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1. SUMARIO EXECUTIVO

Principais destaques do Primeiro Semestre de 2019

O EBITDA consolidado da Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. ("GGND") ascendeu a €52,2 milhdes, menos
€3,4 milhGes face ao periodo homodlogo de 2018, correspondendo a um decréscimo de 6%, devido
essencialmente a diminuicdo registada na taxa de remuneragdo dos seus ativos (“RoR”) aprovada pela
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE).

O Resultado Liquido atingiu €9,3 milhdes, registando um decréscimo de 27% ou €3,4 milhdes em relacao
ao periodo homodlogo do ano anterior, tendo como principais causas a reducdo dos Proveitos Permitidos
devido a referida reducao da RoR, ndo compensada pela reducao do OPEX.

A posicao financeira da GGND no primeiro semestre de 2019 apresentou-se alinhada face a registada a 31
de dezembro de 2018.

A 30 de junho de 2019, a divida liquida atingiu €576,3 milhGes, com um racio da Divida Liquida para o
EBITDA a situar-se nos 5,6x e o Racio de Cobertura do Servigo da Divida nos 7,2x, ambos cumprindo com
margem suficiente os racios financeiros que se encontram definidos no acordo Eurobond.

Foram veiculados 8.821 GWh de gas natural no primeiro semestre de 2019, registando-se um decréscimo
de 170 GWh, correspondendo a 2% face ao periodo homdlogo do ano anterior, justificado pela queda de
consumo nos segmentos doméstico e tercidrio, consequéncia das temperaturas mais elevadas face as
registadas no mesmo periodo anterior.

O investimento ascendeu a €12,0 milhdes, menos €1,9 milhdes face ao periodo homdlogo de 2018,
representando uma reducao de 14%, devido principalmente ao atraso da constru¢do de rede. Durante o
primeiro semestre de 2019, foram ligados 4.378 novos locais de consumo e construidos 43 km de rede.

Em 30 de junho de 2019, a GGND gerou um Fluxo de Caixa Liquido negativo de €11,1 milhoes,
principalmente devido a reducao de 34% do Fluxo de Caixa das atividades operacionais em relacao ao ano
anterior. Esta diminuicdo deveu-se essencialmente a redugao de 6% dos volumes de gas natural veiculados
no segmento doméstico, pelo acima referido, bem como pela reducdo média de 9% da Tarifa de Uso da
Rede de Distribuicdo (URD).

Enquadramento Regulatodrio

A atividade de distribuicdo de gas natural é suportada pela aplicacdo de tarifas reguladas aprovadas pela
ERSE, tendo como base os Proveitos Permitidos, que sao calculados com base na remuneracao do CAPEX,
recuperacao dos custos operacionais permitidos e de ajustamentos, nomeadamente relacionados com o
desvio tarifario.

O custo de capital € definido como o produto da base de ativos regulados ("RAB”) pela RoR publicada pela
ERSE, acrescido das amortizacdes daqueles ativos.

O desvio tarifario é definido como a diferenca entre os Proveitos Permitidos estimados para o ano n-2 e os
proveitos reais no mesmo periodo.
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O calculo da RoR é efetuado em funcdo de uma média da yie/d das obrigages a 10 anos emitidas pelo
Estado Portugués.

A RoR estabelecida pela ERSE para a atividade de distribuicdo de gas natural para o Ano Gas 2018-2019 foi
de 5,82%, em comparagdo com 6,65% definida para o Ano Gas anterior.

Em abril de 2019, a ERSE aprovou a revisdao do Regulamento Tarifario®. Como alteracdo mais relevante, o
Periodo Regulatdrio passou para 4 anos, em comparacao com 3 anos até agora. No entanto, os parametros
regulatorios relevantes para o calculo dos Proveitos Permitidos serdo aplicados a partir de janeiro de 2020
(ano civil). Para acomodar esta alteracdo, a ERSE alargou a aplicacdo dos parametros do periodo
regulamentar anterior, que serao validos de 30 de junho de 2019, até ao final de 2019.

Quanto ao calculo dos Proveitos Permitidos, a ERSE manteve a metodologia, com remuneracao do RAB (RoR
indexado as OT Portuguesas a 10 anos), reconhecimento das amortizagGes e depreciagles, e recuperacao
dos OPEX indexado a fatores de eficiéncia (inflagao, locais de consumo e volume de gas distribuido), com
revisao dos parametros regulatdrios aplicaveis?.

Gestao de risco

Enquanto holding de um conjunto de empresas reguladas ("Grupo GGND”) que operam no setor da
Distribuicdo de Gas Natural, a existéncia de um quadro regulamentar interno robusto e de uma abordagem
disciplinada do risco sdao aspetos importantes na GGND.

As operagbes do Grupo GGND tém uma natureza de longo prazo, o que implica que muitos dos riscos a que
esta exposta sejam permanentes. No entanto, o quadro regulamentar interno garante que as atividades sao
conduzidas de acordo com os objetivos estratégicos, e os riscos sdo devidamente geridos por forma a criar
valor de longo prazo para os acionistas.

A GGND identificou como principais riscos do primeiro semestre de 2019, conforme descritos no Relatdrio
de Gestao de 2018: (i) Incertezas regulatdrias, legislativas e de compliance; (i) Falhas dos Sistema de
Informacgado; (iii) Riscos de Implementacdo de Projetos; (iv) Riscos Financeiros e de Mercado; e (V)
Dependéncia de Terceiros.

Os principais riscos da GGND sdo geridos, monitorizados e comunicados de acordo com as orientacdes gerais
aceites pela GGND e pelo seu conjunto de empresas.

Os principais riscos acima identificados sdo os previstos para o segundo semestre de 2019.

! http://www.erse.pt/pt/gasnatural/regulamentos/tarifario/Documents/Articulado%20RT%202019.pdf
2 http://www.erse.pt/pt/gasnatural/tarifaseprecos/2019220/Paginas/default.aspx
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2. PRINCIPAIS INDICADORES

Indicadores Operacionais PRIMEIRO SEMESTRE

UNID. 2018 2019 Variacdo % Var.

Locais de consumo com contrato ativo * # 1.058.779 1.063.157 4.378 0,4%
Volume Distribuido GWh 8.991 8.821 (170)  (1,9%)
Extensdo Total da Rede ! km 12.099 12.142 43 0,4%
Rede Primaria km 648 648 - 0,0%
Rede Secundaria km 11.451 11.494 43 0,4%
Investimento Realizado €k 13.932 12.029 (1.903) (13,7%)
Direitos de Uso de Ativos (IFRS 16) - Valor Bruto €k 0 14.894 14.894 100,0%

1 Os valores referentes a 2018 dizem respeito a 31 dezembro

Indicadores Financeiros PRIMEIRO SEMESTRE

(milhares de Euros) 2018 2019 Variagdo % Var.
Volume de Negdcios 91.154 82.215 (8.939)  (9,8%)
EBITDA! 55.569 52.163 (3.406)  (6,1%)
EBIT 34.324 30.109 (4.215) (12,3%)
Resultados Financeiros (4.333) (4.633) (300) 6,9%
Resultado Liquido 12.686 9.268 (3.418) (26,9%)
Cash Flow Liquido 22.395 (11.091) (33.486) (149,5%)
Divida Financeira’ 622.131 613.299 (8.831)  (1,4%)
Ativo Fixo Liquido® 1.087.093 1.068.271 (18.822)  (1,7%)

! Resultado Operacional (exclui AmortizacBes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos fixos)
2 Empréstimos Bancarios N&o Correntes + Empréstimos Bancarios Correntes
3 Ativos Tangiveis + Ativos Intangiveis
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3. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

3.1 ANALISE DE RESULTADOS

Demonstragao de Resultados PRIMEIRO SEMESTRE

(milhares de Euros) 2018 2019 Variagdao %o Var.
Volume de Negdcios 91.154 82.215 (8.939) (9,8%)
Custo das Vendas (1.711) (1.369) 342 (20,0%)
Custos Operacionais Liquidos (33.874) (28.682) 5.192 (15,3%)
Fornecimentos Servigos Extermos (28.635) (23.362) 5273  (18,4%)
Custos com o Pessoal (9.722) (9.631) 91 (0,9%)
Outos Proveitos (Custos) Operacionais 4.640 4.437 (203)  (4,4%)
Perdas por Imparidade de Contas a Receber (58) (33) 25  (43,5%)
Provisoes (98) (93) 5 (50%)
EBITDA 55.569 52.163 (3.406) (6,1%)
AmortizacBes, Depreciacies e Perdas por Imparidade de Ativos Fixos * (21.245) (22.054) (809) 3,8%
EBIT 34.324 30.109 (4.215) (12,3%)
Resultados Financeiros 2 (4.333) (4.633) (300) 6,9%
Resultados Antes de Impostos 29.991 25.476 (4.515) (15,1%)
Imposto Sobre o Rendimento (7.696) (6.473) 1.223  (15,9%)
CESE (9.609) (9.735) (126) 1,3%
Resultado Liquido Consolidado 12.686 9.268 (3.418) (26,9%)

! Inclui IFRS 16
2 Inclui participagBes financeiras na Tagusgas, S.A.

VOLUME DE NEGOCIOS

No primeiro semestre de 2019, o volume de negdcios ascendeu a €82,2 milhGes, apresentando um
decréscimo de 10% ou €8,9 milhdes face ao periodo homodlogo do ano anterior. Esta variagdo deveu-se a
diminuicdo da Tarifa de Acesso a Rede e a diminuicdo dos Proveitos Permitidos, inerente a uma menor RoR
aprovada pela ERSE, parcialmente compensada por um montante positivo do ajustamento da ERSE.

CUSTOS OPERACIONAIS LIQUIDOS

Os Custos Operacionais Liquidos ascenderam a €28,7 milhdes, verificando-se uma redugdo de 15% face ao
periodo homdlogo de 2018, devido essencialmente a diminuicdo da Tarifa de Acesso a Rede.

GALP GAS NATURAL DISTRIBUICAO, S.A.



EBITDA

A GGND registou no primeiro semestre de 2019, um EBITDA de €52,2 milhdes, o que representa um
decréscimo de 6% em relacao ao periodo homdlogo de 2018, devido essencialmente a redugao da RoR.

AMORTIZACOES E DEPRECIACOES

As amortizacoes e depreciacdes atingiram €22,1 milhdes, cujo aumento em relacao ao ano anterior foi devido
principalmente a aplicagdao da IFRS 16.

RESULTADOS FINANCEIROS

Os resultados financeiros foram negativos em €4,6 milhdes, o que revela um ligeiro decréscimo de €0,3
milhGes face ao primeiro semestre de 2018, principalmente devido a aplicacdo da IFRS 16.

RESULTADO LIQUIDO

O Resultado Liquido do periodo foi de €9,3 milhdes, 27% inferior em relagao ao periodo homdlogo de 2018,
principalmente devido a reducdo da RoR, ndo compensada pela reducdo dos Custos Operacionais Liquidos.

O Imposto Sobre o Rendimento atingiu os €6,5 milhdes, uma reducdo de 16% face ao periodo homdlogo,
sobretudo devido aos menores resultados antes de imposto obtidos até 30 de junho de 2019.

A Contribuicdo Extraordinaria sobre o Setor Energético (“CESE"”) teve um impacto negativo nos resultados
em cerca de €9,7 milhdes, devido ao reconhecimento de €8,6 milhdes da CESE para o ano de 2019 e o
restante valor a juros de mora.
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3.2 ANALISE DA SITUAGAO FINANCEIRA

31 Dezembro, 30 Junho,

(milhares de Euros) 2018 2019 Variacao
Ativos Fixos 1.077.842 1.068.271 (9.571)
Direitos de Uso de Ativos 0 14.380 14.380
ParticipacGes Financeiras em Associadas 12.506 12.670 164
Goodwill e Outros Ativos Financeiros 2.278 2.278 -
Outras Contas a Receber 15.047 27.871 12.824
Ativos por Impostos Diferidos 16.015 16.455 440

Ativo nao Corrente 1.123.688 1.141.925 18.237
Inventarios 1.695 1.716 21
Clientes e Outras Contas a Receber 64.039 54.504 (9.535)
Caixa e Equivalentes de Caixa 48.107 37.014 (11.093)

Ativo Corrente 113.841 93.234 (20.607)

Total Ativo 1.237.529 1.235.159 (2.370)

Capital Proprio 236.840 210.206 (26.635)
Empréstimos Bancarios 609.270 604.955 (4.315)
Outros Passivos ndo Corrente 326.518 346.272 19.754
Passivo por Impostos Diferidos 7.272 10.150 2.878

Passivo ndo Corrente 943.060 961.377 18.317
Empréstimos Bancarios e Descobertos bancarios 8.349 8.344 (5)
Fornecedores e Outras Contas a Pagar 44.881 47.146 2.265
Imposto Corrente a Pagar 4.399 8.086 3.687

Passivo Corrente 57.629 63.576 5.947

Total Passivo 1.000.689 1.024.953 24.265

Total Capital Préprio e Passivo 1.237.529 1.235.159 (2.370)

Divida Liquida® 569.512 576.285 6.773

Capital Empregue2 806.352 786.491 (19.861)

! Empréstimos Bancarios Ndo Corrente + Empréstimos Bancarios Correntes - Caixa e Equivalentes de Caixa
2 Capital Préprio + Divida Liquida

No primeiro semestre de 2019, o Ativo ndo Corrente aumentou em €18,2 milhdes, devido maioritariamente
a aplicagdo da IFRS 16.

O decréscimo do Total do Ativo deveu-se ao menor saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa, devido a
diminuicdo de Recebimentos de Clientes a junho de 2019.

O Capital Proprio da GGND de €210,2 milhdes registou um decréscimo de €26,6 milhdes, face ao apresentado
em 31 de dezembro de 2018, devido essencialmente a distribuicao de €36,9 milhdes de dividendos aos
acionistas, compensada parcialmente com o resultado liquido consolidado no semestre de €9,3 milhdes.
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RACIOS FINANCEIROS

2019 Limites
Divida Liquida’ / EBITDA 5.6x >6,5x > 7,0x
Récio de Cobertura do Servico da Divida® 7.2X <2,0x <1,5x

! Divida Bancéaria + Empréstimo Obrigacionista + Juros Especializados - Caixa e Equivalentes
2 (Cash Flow da Atividade Operacional - Pagamentos CAPEX)/Servico de Juros

Os racios financeiros ao abrigo do acordo Eurobond a 30 de junho de 2019 encontram-se em conformidade.
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3.3 ANALISE DA DEMONSTRAGAO DE FLUXOS DE CAIXA

Demonstracdo de Fluxos de Caixa PRIMEIRO SEMESTRE

(milhares de Euros) 2018 2019 Variacdo
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 16.672 48.105 31.433
Recebimentos de Clientes 148.004 129.590 (18.414)
Pagamentos a Fornecedores (37.798) (40.819) (3.021)
Pagamentos ao Pessoal (6.045) (6.204) (159)
Outros (Pagamentos)/Recebimentos (39.097) (38.863) 234
(Pagamento)/Recebimento do Imposto Sobre o Rendimento (1) (448) (447)
Fluxo das Atividades Operacionais 65.062 43.256 (21.806)
Cash Flow Investimento (Ativos Tangiveis e Intangiveis) (12.050) (11.737) 313
Dividendos de Associadas e Outros Investimentos Financeiros 3 (53) (56)
Fluxo das Atividades Investimento (12.047) (11.790) 257
(Pagamento)/Recebimento Empréstimos (4.749) (4.749) -
Encargos Financeiros Liquidos * (245) (910) (665)
Pagamento Dividendos (25.626) (36.898) (11.272)
Fluxo das Atividades Financiamento (30.620) (42.557) (11.937)
Caixa e seus Equivalentes no Fim do periodo 39.067 37.014 (2.053)

! Inclui Amortizagdes e Juros de contratos leasing (IFRS 16)

O Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais diminuiu em € 21,8 milhGes em relagdo ao periodo homoélogo
de 2018, principalmente devido a redugdo na receita de clientes. Esta diminuigdo deveu-se essencialmente
a redugdo de 6% dos volumes de gas natural veiculados no segmento doméstico, pelo acima referido, bem
como pela reducdo média de 9% da Tarifa de Uso da Rede de Distribuicdo (URD).

Apds o pagamento de € 36,9 milhGes de dividendos aos acionistas, a GGND apresentou Caixa e Equivalentes
de Caixa no final do periodo de € 37,0 milhdes.

4. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O ENCERRAMENTO DO PRIMEIRO
SEMESTRE DE 2019

Em 15 de julho de 2019, a GGND concluiu a aquisigdo de 58,03% do capital da Tagusgas - Empresa de Gas
do Vale do Tejo, S.A., pelo montante de €31,8 milhdes, passando a deter 99,36% do capital social desta
subsidiaria. Acresce que o impacte desta aquisicdo mantém o desempenho dos racios financeiros em
conformidade.
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Lisboa, 10 de setembro de 2019

O Conselho de Administracao

Carlos Manuel Costa Pina
Presidente

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco
Vice-Presidente

Gabriel Nuno Charrua de Sousa
Vogal

Yoichi Onishi
Vogal

José Manuel Rodrigues Vieira
Vogal

Ana Isabel Simoes Dias dos Santos Severino
Vogal

Maria Marta Geraldes
Vogal

Yoichi Noborisaka
Vogal
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ANEXOS

I — ORGAOS SOCIAIS

A composicdo dos Orgdos Sociais da Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. a 30 de junho de 2019, é a seguinte:

Conselho de Administracao

Presidente:

Carlos Manuel Costa Pina

Vice-Presidente

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de
Baptista Branco

Vogais:

Gabriel Nuno Charrua de Sousa

Naohiro Hayakawa?

José Manuel Rodrigues Vieira

Ana Isabel Simoes Dias dos Santos Severino

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos

Yoichi Noborisaka

Comissao Executiva

Presidente:

Gabriel Nuno Charrua de Sousa (CEO)

Vogais:

Naohiro Hayakawa (CFO) 3

3 Substituido por Yoichi Onishi no dia 31 de julho de 2019

José Manuel Rodrigues Vieira (COO)

Conselho Fiscal

Presidente:

Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogais:

Pedro Antunes de Almeida

Armindo José Faustino dos Santos Marcelino

Suplente:

Amavel Alberto Freixo Calhau

Revisor Oficial de Contas

Efetivo:

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, Lda., inscrita na
OROC com o n° 183 e inscrita nha CMVM com 0 n©
20161485, representada pelo Antonio Joaquim
Brochado Correia, ROC n.° 1076.

Suplente:

José Manuel Henriques Bernardo, ROC n° 903.
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Mesa da Assembleia Geral Secretario da Sociedade

Presidente: Efetivo:

Ana Perestrelo de Oliveira Rita Picdo Fernandes
Secretario: Suplente:

Rafael Lucas Pires Inés Figueira

I1 — DECLARAGOES E MENCOES

1. Participacoes qualificadas no capital social da sociedade a 30 de junho de 2019

Acionistas N° de Acgoes Valor Nominal %
Galp Gas & Power, SGPS, S.A. 69.385.084 1,00 EUR 77,50%
MEET Europe Natural Gas, Lda. 20.144.057 1.00 EUR 22,50%
Total 89.529.141 1,00 EUR 100,00%

2. Posicao acionista dos membros dos orgaos de Administracao e Fiscalizacao a 30 de
junho de 2019

Nenhum dos membros dos 6rgaos de administragao e fiscalizagdo era titular a 30 de junho de 2019 de agdes
ou obrigacOes emitidas pela GGND.

3. Principais transacoes relevantes entre partes relacionadas realizadas no primeiro
semestre de 2019

(Artigo 246.9, n.0 3, alinea c) do Cddigo dos Valores Mobiliarios)

Durante o primeiro semestre de 2019 nao foram realizadas transagOes relevantes com partes relacionadas
da GGND que tenham afetado significativamente a sua situacao financeira ou o respetivo desempenho, nem
que importem uma alteragdo a informacdo incluida no relatério anual referente ao exercicio de 2018,
suscetiveis de ter um efeito significativo na sua posigao financeira ou no respetivo desempenho durante os
primeiros 6 meses do exercicio de 2019.
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4. Declaragoes sobre a conformidade da informagao apresentada

Declaracao dos membros do Conselho de Administracao

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 2469, n.° 1, alinea c), do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
cada um dos membros do Conselho de Administracao da GGND abaixo indicados declara que, tanto quanto
€ do seu conhecimento, a informacdo constante das demonstracdes financeiras condensadas referentes ao
primeiro semestre do exercicio de 2019 foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas
aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos
resultados da GGND e das empresas incluidas no perimetro da consolidacao, e que o relatério de gestdo
intercalar referente ao primeiro semestre do exercicio de 2019 expde fielmente os acontecimentos
importantes que ocorreram no periodo a que se refere e o impacto nas respetivas demonstragdes financeiras,
bem como uma descrigao dos principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes.

Lisboa, 10 de setembro de 2019

O Conselho de Administracao

Presidente:

Carlos Manuel Costa Pina

Vice-Presidente:

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco

Vogais:

Gabriel Nuno Charrua de Sousa
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Yoichi Onishi

José Manuel Rodrigues Vieira

Ana Isabel Simoes Dias dos Santos Severino

Maria Marta Geraldes

Yoichi Noborisaka
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Declaracao dos membros do Conselho Fiscal

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 246.9, n.° 1, alinea c) do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
cada um dos membros do Conselho Fiscal da GGND abaixo indicados declara que, tanto quanto é do seu
conhecimento, as demonstracdes financeiras condensadas referentes ao primeiro semestre do exercicio de
2019 foram elaboradas em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da GGND e das
empresas incluidas no perimetro da consolidacdo, e que o relatério de gestao intercalar referente ao primeiro
semestre do exercicio de 2019 expode fielmente os acontecimentos importantes que ocorreram no periodo a
gue se refere e o impacto nas respetivas demonstragdes financeiras, bem como a descrigao dos principais
riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

Lisboa, 10 de setembro de 2019

Conselho Fiscal

Presidente:

Daniel Bessa Fernandes Coelho

Vogais:

Pedro Antunes de Almeida

Armindo José Faustino dos Santos Marcelino
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III — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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distribuicdo

gds natural

Demonstracdes Financeiras Consolidadas em
30 de Junho de 2019
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Demonstracdo da posicdo financeira consolidada

Galp Gds Natural Distribuigdo, S.A.

Demonstra¢do da posigdo financeira consolidada em 30 de junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018

(Montantes expressos em milhares de Euros - € k)

Ativo Notas Junho 2019 Dezembro 2018
Ativo ndo corrente:
Ativos tangiveis 4 497 507
Ativos intangiveis e Goodwill 5 1.070.050 1.079.610
Direitos de uso de ativos 6 14.380 -
Participa¢des financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 7 12.670 12.506
Ativos por impostos diferidos 13 16.455 16.015
Outras contas a receber 9.2 27.871 15.047
Outros ativos financeiros 3 3
Total de ativos ndo correntes: 1.141.925 1.123.688
Ativo corrente:
Inventarios 8 1.716 1.695
Clientes 9.1 13.349 12.093
Outras contas a receber 9.2 41155 51.946
Caixa e seus equivalentes 10 37.014 48.107
Total dos ativos correntes: 93.234 113.841
Total do ativo: 1.235.159 1.237.529
Capital Préprio e Passivo Notas Junho 2019 Dezembro 2018
Capital préprio:
Capital social e Prémios de emissdo 89.529 89.529
Reservas Q.16 7.468
Resultados acumulados 92.986 120.324
Total do capital préprio atribuivel aos acionistas: 191.632 217.321
Interesses que ndo controlam 16 18.574 19.519
Total do capital préprio: 210.206 236.840
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Divida financeira 1 604.955 609.270
Responsabilidades por locagdes financeiras 6 13.338 -
Outras contas a pagar 12 215.747 217.400
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 14 54.043 55.802
Passivos por impostos diferidos 13 10.150 7.272
Provisdes 15 63.144 53.316
Total do passivo ndo corrente: 961.377 943.060
Passivo corrente:
Divida financeira n 8.344 8.349
Responsabilidades por locagdes financeiras 6 1.147 -
Fornecedores 6.506 1.1
Outras contas a pagar 12 39.494 33.770
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 13 8.086 4.399
Total do passivo corrente: 63.576 57.629
Total do passivo: 1.024.953 1.000.689
Total do capital préprio e do passivo: 1.235.159 1.237.529

As notas anexas fazem parte da demonstracdo da posi¢cdo financeira consolidada e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracdo dos resultados e do rendimento integral consolidados

Galp Gdas Natural Distribui¢do, S.A.
Demonstracdo dos resultados e do rendimento integral consolidados para o periodo de seis meses findos em 30 de junho
de 2019 e em 30 de junho de 2018

(Montantes expressos em milhares de Euros - € k)

Notas Junho 2019 Junho 2018
Vendas 17 2.985 2.863
Prestacdo de servigos 17 79.230 88.290
Outros proveitos operacionais 17 16.666 18.791
Proveitos financeiros 19 17 42
Resultados relativos a participa¢des financeiras em associadas e 7 360 308
empreendimentos conjuntos
Total de proveitos e ganhos: 99.258 110.384
Custo das vendas 18 (1.369) (1.711)
Fornecimentos e servicos externos 18 (23.362) (28.635)
Custos com o pessoal 18 (9.631) (9.722)
Amortizacdes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos fixos 18 (22.054) (21.245)
Provisdes 18 (93) (98)
Perdas por imparidade de contas a receber 18 (33) (58)
Outros custos operacionais 18 (12.228) (14.157)
Custos financeiros 19 (5.010) (4.773)
Total de custos e perdas: (73.781) (80.393)
Resultado antes de impostos e contribuicdo extraordindria para o
setor energético: 25.477 29.991
Imposto sobre o rendimento 13 (6.473) (7.696)
Contribuicdo extraordindria sobre setor o energético 13 (9.735) (9.609)
Resultado liquido consolidado do periodo 9.268 12.686
Resultado liquido atribuivel a:
Acionistas da Galp Gds Natural Distribui¢cdo, S.A. 8.927 12.224
Interesses que ndo controlam 16 341 462
Resultado bdsico e diluido por agéo (valor em Euros) 0,10 0,14
Resultado liquido consolidado do periodo 9.268 12.686
Itens que no futuro ndo serdo reciclados por resultados do periodo
Ganhos e perdas atuariais - fundo pensdes 1.373 643
Imposto relacionado aos ganhos e perdas atuariais 13 (14) -
Itens que no futuro poderdo ser reciclados por resultados do periodo
Reservas de cobertura (263) (383)
Imposto relacionado com os itens acima 66 96
Total do rendimento integral do periodo, atribuivel a: 10.330 13.042
Acionistas da Galp Gds Natural Distribui¢cdo, S.A. 9.989 14.506
Interesses que ndo controlam 341 (1.464)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo dos resultados e do rendimento integral consolidados e devem ser lidos em conjunto.
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Demonstragdo consolidada das alteragdes no capital préprio

Galp Gds Natural Distribuigdo, S.A.

Demonstra¢do consolidada das alteragdes no capital préprio para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2018

(Montantes expressos em milhares de Euros - € K)

Capital social e Prémios

A Reservas
de emissdo
Capital Prémios de Reservas de Outras Resultados
social emissdo cobertura reservas acumulados

Resultado liquido consolidado do periodo - - - -
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - - 287 -
Rendimento integral do periodo = = 287 -
Distribuic@o de Dividendos/Dividendos antecipados

Incremento/diminuic@o de Reservas - - - 1.274

12.224
(644)
11.580
(24.170)

(1.274)

Interesses
Sub-Total que ndo Total
controlam
12.224 462 12.686
(357) (8) (365)
11.867 454 12.321
(24.170) (1.456) (25.626)

Resultado liquido consolidado do periodo - - - -

Outras perdas liquidas reconhecidas nos Capitais Préprios - - (197) (5)
Rendimento integral do periodo - - (197) (5)
Distribuic@o de Dividendos/Dividendos antecipados - - - -
Incremento/diminuic@o de Reservas - - - 1.850

8.927
1.265
10.192
(35.655)
(1.875)

8.927 341 9.268
1.062 - 1.062
9.989 341 10.330

(35.655) (1.250) (36.905)

(23) (37) (59)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada das altera¢ées no capital préprio e devem ser lidas em conjunto.

Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa
Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148 247
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Demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa

Galp Gds Natural Distribuigdo, S.A.

Demonstrag¢éo consolidada dos fluxos de caixa para periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 e 30 de

junho de 2018
(Montantes expressos em milhares de Euros - €k)
Notas Junho 2019 Junho 2018
Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes 129.590 148.004
(Pagamentos) a fornecedores (40.819) (37.798)
(Pagamento) de imposto sobre produtos petroliferos (ISP) (197) (203)
Contribuicdes para o fundo de pensdes (307) (387)
(Pagamentos) a reformados antecipadamente e pré-reformados (1.127) (1.317)
(Pagamentos) relativos a pessoal (4.397) (3.919)
(Pagamentos) de despesas de seguro com os reformados (385) (428)
Outros recebimentos relativos a atividade operacional (38.6606) (38.895)
(Pagamento) de imposto sobre o rendimento (448) (M
Fluxos das atividades operacionais (1) 43.256 65.062
Atividades de investimento:
(Pagamentos) por aquisicdes de ativos tangiveis e intangiveis (11.737) (12.050)
(Pagamentos) de investimentos financeiros (54) -
Recebimento de juros e proveitos similares 1 3
Fluxos das atividades de investimento (2) (11.790) (12.047)
Atividades de financiamento:
(Pagamento) de empréstimos obtidos 1 (4.749) (4.749)
(Pagamento) de juros e custos similares (272) (245)
Pagamentos de loca¢des financeiras 6 (409) -
Pagamentos de juros de locagdes financeiras 6 (229) -
Dividendos pagos (36.898) (25.626)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (42.557) (30.620)
Variacdo liquida de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (11.091) 22.395
Efeito da alteracdo da taxa de cdmbio em caixa e seus equivalentes - -
Variacdo de caixa por variagdes no perimetro de consolidacdo - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 48.105 16.672
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 10 37.014 39.067

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa e devem ser lidas em conjunto.




Notas as demonstracdes financeiras consolidadas

1. Informag¢do corporativa

A Galp Gds Natural Distribuicéo, S.A., (“Empresa”) foi constituida em 2 de dezembro de 2009 sob a
firma Galp Gds Natural Distribuicdo, SGPS, S.A., com objeto social a gestdo de participacdes sociais
de outras sociedades. Em 1 de abril de 2015, por deliberacdo undnime do acionista Unico GDP Gds de
Portugal, SGPS, S.A., a Empresa alterou a denominag¢do social para a atual, Galp Gas Natural
Distribuicdo, S.A. passando o seu objeto social para o exercicio de atividades no sector energético, em
particular na distribuicdo de gdas natural, incluindo a prestacdo de servicos de apoio a gestdo
empresarial, nas dreas de gestdo, administrativa e logistica, compras e aprovisionamento e sistemas
de informacao.

A sua sede é em Lisboa, na Rua Tomds da Fonseca Torre C 1, 1600-209 Lisboa.

As demonstracdes financeiras anexas sdo apresentadas em Euros (moeda funcional), dado que esta é
a divisa preferencialmente utilizada no ambiente econdmico em que a Empresa opera.

2. Principais politicas contabilisticas
2.1. Bases de apresentag¢do

As demonstracdes financeiras consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2019 foram preparadas ao abrigo da IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar. Estas demonstracdes
financeiras ndo incluem a totalidade das notas que normalmente sdo preparadas nas demonstracdes
financeiras anuais. Adicionalmente foram apenas divulgadas as variagcdes materiais exigidas pelo
normativo IFRS 7 e IFRS 13. Neste contexto, estas demonstracdes financeiras devem ser lidas em
conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo GGND referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018.

Com base nos resultados do Grupo GGND e das suas unidades de negdcio, bem como das condi¢cdes
macroecondmicas dos paises e segmentos em que cada unidade de negdcio opera ndo houve indicios,
a 30 de junho de 2019, que nos levassem a reavaliar as conclusdes obtidas na preparacdo das
demonstracdes financeiras anuais de 31 de dezembro de 2018, relativamente a recuperabilidade dos
ativos tangiveis, intangiveis, goodwill e participacdes financeiras em associadas e empreendimentos
conjuntos.

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas em milhares de euros, exceto quando
expressamente indicado o contrdrio. Devido a arredondamentos, os totais e subtotais das tabelas
apresentadas podem ndo ser iguais a soma dos nUmeros que se apresentam.

2.2. Impacto resultante da aplicagdo de novas normas ou alteragdes as normas IFRS

IFRS 16 - Locag¢ébes
Politica Contabilistica

O Grupo aplicou, a 1de janeiro de 2019, a IFRS 16 utilizando a abordagem retrospetiva modificada e,
portanto, a informacdo comparativa ndo foi reexpressa, continuando a ser relatada no dmbito da IAS
17 e IFRIC 4.

Reconhecimento

O Grupo reconhece um direito de uso de um ativo e um passivo de locacdo na data de inicio do contrato
de arrendamento. O direito de uso do ativo é inicialmente mensurado ao custo, que compreende o valor



inicial da responsabilidade de loca¢do ajustada por quaisquer pagamentos de locacdo feitos em ou
antes da data deinicio, além de quaisquer custos diretos iniciais incorridos, assim como uma estimativa
dos custos de desmantelamento e remocdo do ativo subjacente (caso aplicavel), deduzido de qualquer
incentivo concedido.

A responsabilidade da locacdo é inicialmente reconhecida pelo valor presente das rendas ainda ndo
pagas a data do contrato de locacdo, descontando os juros a taxa implicita na locacdo, ou no caso em
que ndo seja possivel determinar esta taxa facilmente, utilizando a taxa de juro incremental da
Empresa. Em geral, o Grupo utiliza a sua taxa de juro incremental como a taxa de desconto a aplicar.
Pagamentos de locacdo incluidos na mensuracdo do passivo de locacdo incluem o seguinte:

- pagamentos fixos, deduzidos de quaisquer incentivos jé recebidos;

- pagamentos de locacdo varidvel, dependente de uma determinada taxa ou indice;

- montantes que sejam devidos ao abrigo de uma garantia do valor residual;

- preco de exercicio da opcdo de compra, se for razoavelmente certo que o locatdrio exerca a op¢do;

- pagamento de penalidades pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que o locatdario
cancele o contrato.

A responsabilidade por locacdes é mensurada pelo custo amortizado, utilizando o método do juro
efetivo. E remensurada quando se verificam alteracées nos pagamentos futuros derivados de uma
alteracdo da taxa ou indice, se ocorrer uma alteracdo na estimativa do Grupo do montante que deverad
ser pago sob uma garantia de valor residual, ou caso o Grupo altere a sua avaliacdo acerca da opc¢do
de exercicio de compra, sua extensdo ou rescisdo.

Quando a responsabilidade por locacdes é remensurada, o valor do direito de uso é também ajustado,
ou é registado um lucro ou prejuizo na demonstracdo de resultados, se a quantia escriturada do ativo
do direito de uso ja se encontrava reduzida a zero.

O Grupo apresenta os direitos de uso de ativos e as responsabilidades por locacdes em rubricas
devidamente segregadas na demonstracdo da posi¢do financeira.

Locagées financeiras de curto prazo ou locacbes de ativos de baixo valor

O Grupo ndo reconhece como direitos de uso de ativos ou responsabilidade de locacdes, contratos de
locac@o de duracdo inferior a 12 meses ou locagdes de baixo valor. O Grupo reconhece os dispéndios
associados a estas locacdes, como um custo do exercicio durante o periodo de vida dos contratos.

Depreciagdo

O direito de uso do ativo é depreciado utilizando o método de depreciacdo linear, com base no mais
baixo de entre a vida Util do ativo do direito de uso ou o fim do prazo da locag¢do. A vida atil estimada
dos ativos do direito de uso é determinada na mesma base que para os restantes ativos tangiveis.

Imparidades

O direito de uso do ativo é periodicamente reduzido por perdas de imparidade, e ajustado por certas
variacoes da obrigacdo por locacdes associadas ao ativo.

Estimativas contabilisticas e julgamentos

Vidas dteis, valores residuais dos ativos e taxas de desconto

O apuramento dos valores residuais dos ativos, estimativa das vidas Uteis e taxas de desconto tém
por base premissas dos contratos de locacdo (ou ativos similares) e sdo definidos baseados no
julgamento da Gestdo, assim como as melhores praticas em uso pelos peers do setor.



Imparidade dos Direitos de uso de Ativos

Identificacdo de indicadores de imparidade, estimativa de fluxos de caixa futuros e determinacdo do
justo valor dos ativos exige um elevado nivel de julgamento da Gestdo, em termos de identificacdo e
avaliacdo dos indicadores de imparidade diferentes, nomeadamente o fluxo de caixa esperado, as
taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

Para informacdes quantitativas, consultar Nota 6.

3. Informac¢do por segmentos
O Grupo é constituido pela Galp Gds Natural Distribuicdo, S.A. e subsididrias que desenvolvem as suas
atividades de distribuicdo e comercializacdo de gds natural em regime de ultimo recurso.

O segmento operacional de Gds Natural abrange as dreas de distribuicdo e comercializacdo de gds
natural em regime de Ultimo recurso.

Relativamente a “Outros” o Grupo considerou a empresa holding Galp Gdas Natural Distribuicdo, S.A..

A informacdo financeira relativa aos segmentos reportdveis para o periodo de seis meses findo em 30
de Junho de 2019 e 2018 é como segue:

Unid: € k
Consolidado Gas & Power Qutros AJustcnmen.tos (.je
Consolidagéo
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Proveitos
vendas e prestagdes de servigos 82.215 91.153 82.075 90.987 6.012 5.894 (5.872) (5.728)
Custo das vendas (1.369) (1.711) (1.369) (1.711) = = = =
Outras receitas e custos (28.589) (33.776) (29.592) (35.999) (4.869) (3.505) 5.872 5.728
EBITDA 52.257 55.667 51.114 53.278 1.143 2.289 (0] (0]
Amortizagdes, deprecia¢des e perdas por (22.054) (21.245) (21.766) (21.245) (289) _ _ _
imparidade : : : :
Provisdes (liquidas) (93) (98) (93) (98) - - - -
EBIT 30.110 34.324 29.255 31.935 854 2.389 - -
Result.odos relativos a Porhqpogoe; em 360 208
associadas e empreendimentos conjuntos
Outros resultados financeiros (4.993) (4.7371)
Imposto sobre rendimento (6.473) (7.696)
Contrllbt..u(;oo extraordindria sobre o setor (9.735) (9.609)
energético
Resultado Liquido Consolidado, do qual: 9.268 12.686
Atribuivel a interesses que ndo controla (341) (462)

Atribuivel a acionistas da Galp Gés

Natural Distribuigdo, S.A. 8.927 12.224

Em 30 junho 2019 e 31 dezembro 2018

OUTRAS INFORMAGOES

Ativos do Segmento

Participacdes financeiras @ 14.948 14.785 3 3 14.945 14.782 0 0
Outros ativos 1.220.211  1.222.744  1.189.680  1.195.455 518.312 520.813 (487.781)  (493.524)
Ativos do Segmento 1.235.159 1.237.529 1.189.683 1.195.458 533.257 535.595 (487.781) (493.524)

dos quais ativos dos Direitos de uso de

. 14.380 = 8.049 - 6.331 - - -
ativos

1) Quantia liquida

2) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial (inclui Goodwill e outros ativos financeiros)
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4. Ativos tangiveis

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 a composicdo e movimentos nos ativos
tangiveis foi a seguinte:

Unid: € k

Terrenos e recursos
naturais e Edifica¢cées

Em 30 de Junho de 2019

Custo 938
Depreciacdo acumulada (447)
Valor Liquido 497
Saldo em 1de janeiro de 2019 507
Depreciacdes e imparidades (9)

Saldo em 30 de Junho de 2019 497
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5. Ativos intangiveis e Goodwill

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 a composicdo e movimentos nos ativos intangiveis e goodwill foi a seguinte:

Unid: € k
Acordos de concessdo
T oo Equipamento Reconversdo Imobilizagdes Outros Total Oujcros .
errenos  Edificios basico consumo GN e curso acordos Eie GcordE)s . G‘t,IVO.S Goodwill Total
concess@o concessdo intangiveis

Em 30 de Junho de 2019
Custo 12.186 8.988 1.195.264 584.653 3.461 22.042 1.826.593 Q56 2.336 1.829.885
Amortizacdo acumulada (4164)  (6.244) (490.310) (238.191) - (20.507)  (759.417) (358) (61) (759.835)
Valor Liquido 8.022 2.744 704.954 346.461 3.461 1.535 1.067.177 598 2,275 1.070.050
Saldo em 1 de janeiro de 2019 8.155 2.885 711.134 351.437 1.508 1.684 1.076.802 533 2.275 1.079.610
Adicdes - - - - 11.862 - 11.862 167 - 12.029
Amortizacdes (133) (165) (13.596) (7.355) - (181) (21.429) (102) - (21.531)
Abates e vendas - - (58) - - - (58) - - (58)
Transferéncias - 24 7.474 2.380 (9.909) 31 - - - -
Saldo em 30 de Junho de 2019 8.022 2.744 704.954 346.461 3.461 1.535 1.067.177 598 2275 1.070.050
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6. Locagdes financeiras

Os Direitos de uso sdo detalhados como segue:

Unid: € k
. Outros

Edificios direitos de uso Total

Em 30 de junho de 2019
Custo 14.362 532 14.894
Amortizacdo acumulada (401) (112) (514)
Valor Liquido 13.961 419 14.380
Aplica¢do da IFRS 16 a 1 de janeiro 2019 15.415 465 15.880
Adicoes - 94 Q4
Amortizacdes (401) (112) (514)
Efeito da variacdo cambial e outros ajustamentos (1.053) (28) (1.081)
Saldo do fim do periodo 13.961 419 14.380

As responsabilidades por locacdes financeiras sGo como segue:

Unid: € k
Junho 2019
Andlise de maturidade - cash flows contratuais ndo descontados 18.610
Inferior a um ano 1.163
Um a cinco anos 4152
Mais de cinco anos 13.294
Responsabilidades por locagées financeiras na Demonstragdo da posi¢do financeira 14.485
Corrente 1147
Ndo corrente 13.338

Os montantes reconhecidos nos resultados consolidados do periodo apresentam o seguinte detalhe:

Unid: € k

Junho 2019

367

Juros de locacdes financeiras 229
Despesas relacionadas com locag¢des, excluindo da IFRS 16 137

Os montantes reconhecidos na demonstracdo de fluxos de caixa consolidados sdo como segue:

Unid: € k

Junho 2019

Atividades de financiamento 638
Pagamentos relativos a locacdes financeiras 409
Pagamentos relativos a juros locacdes financeiras 229
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7. Participagdes financeiras em associadas

As participacdes financeiras em empresas associadas detidas em 30 de Junho de 2019 e 31 de

dezembro de 2018 sdo as sequintes:

Unid: € k
Sede Social Percentagem de Valor
Empresas Principal atividade capital detido contabilistico
Localidade Pais Junho Dezembro Junho Dezembro
2019 2018 2019 2018
Tagusgds - Empresa Producdo e distribuicdo de
de Gdas do Vale do (a) Santarém Portugal  gds natural e outros gases  41,33% 41,33% 12.670 12.506
Tejo, S.A. combustiveis canalizados.
Valor Liquido 12.670 12.506

(a) Participacdo detida pela Galp Gds Natural Distribuicdo, S.A.

O movimento ocorrido na rubrica de participacdes financeiras em empresas associadas no periodo
findo em 30 de Junho de 2019 que se encontram refletidas pelo método da equivaléncia patrimonial

foi o seguinte:

Unid: € k

31de dezembro  Resultado Equivaléncia Ajustamento em 30 de junho

de 2018 Patrimonial Reservas Cobertura de 2019

12.506 360 (197) 12.670

Tagusgds - Empresa de Gas 12.506 360 (197) 12.670

do Vale do Tejo, S.A.

8. Inventdrios

Os Inventdrios apresentam o seguinte detalhe, em 30 de Junho de 2019 e em 31 de dezembro de 2018:

Unid: € k

Junho 2019 Dezembro 2018

1.716 1.695

Matérias-primas, subsididrias e de consumo 1.636 1.619
Outras matérias-primas e materiais diversos 1.745 1.728
Reducoes de matérias-primas, subsididrias e de consumo (109) (109)
Mercadorias 80 76
Mercadorias 80 76

9. Clientes e outras contas a receber

9.1. Clientes

Os Clientes, em 30 de Junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, apresentam o seguinte detalhe:

Unid: € k

Notas Junho 2019 Dezembro 2018

13.349 12.093

Clientes 13.805 12.516
Imparidades de clientes 9.3 (456) (423)




9.2. Outras contas a receber

As Outras contas a receber apresentam o seguinte detalhe em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro
de 2018:

Unid: € k
Junho 2019 Dezembro 2018
- Ndo
Notas  Corrente Ndao corrente Corrente
corrente
41.155 27.871 51.946 15.047
Estado e outros entes publicos - - - -
Outros devedores 443 - 153 -
Saldos devedores de fornecedores 433 - 143 -
Adiantamentos a fornecedores 10 - 10 -
Empresas relacionadas 127 - 306 -
Outras contas a receber - empresas associadas,
empreendimentos conjuntos e outras partes relacionadas 127 - 306 -
Outras contas a receber 25.966 5.755 22174 5.755
Pessoal 123 - 99 -
Caucodes prestadas 84 - 52 -
Taxas de subsolo 23.607 5.755 20.448 5.755
Outras contas a receber 2152 - 1.575 -
Acréscimos de proveitos 13.218 22.101 28.358 9.280
Vendas e prestacdes de servicos realizadas e ndo faturadas - - 14.428 -
Acertos de desvio tarifdrio - "pass through” 10.198 - 10.857 -
Acertos de desvio tarifdrio - proveitos permitidos 2.031 22.101 2.871 9.280
Compensacdo pela uniformidade tarifdria 347 - 193 -
Outros acréscimos de proveitos 643 - 9 -
Custos diferidos 1.402 15 958 12
Encargos com rendas pagas antecipadamente 7 - 7 -
Juros e outros encargos financeiros 145 - 64 -
Seguros pagos antecipadamente 599 - 141 -
Outros custos diferidos 651 15 746 12
Imparidade de outras contas a receber 9.3 (3) - (3) -

A rubrica de taxas de subsolo no montante de €29.362 k refere-se a taxas de ocupacgdo de subsolo ja
pagas as Cadmaras Municipais. De acordo, com o Contrato de Concessdo da atividade de Distribuicdo
de Gds Natural entre o Estado Portugués e as empresas do Grupo e de acordo com a Resolu¢do do
Conselho de Ministros n.° 98/2008, de 8 de abril, as empresas tém o direito de repercutir para as
entidades comercializadoras ou para os consumidores finais, o valor integral das taxas de ocupacdo
de subsolo liquidado as autarquias locais que integram a drea de concessdo.

A reducdo da rubrica de acréscimos de proveitos - vendas e prestacdes de servicos realizados e ndo
faturadas, face a dezembro de 2018, deve-se ao facto de, no periodo em andlise, ter sido considerado
o referido ajustamento na rdbrica de acertos de desvio tarifdrio — proveitos permitidos.

9.3.  Imparidades de clientes e outras contas a receber

O movimento das imparidades de clientes e de outras contas a receber no periodo de seis meses findo
em 30 de Junho de 2019 é o seguinte:

Unid: € k

Saldo inicial Aumentos Diminuigées Saldo final

426 35 (3) 458

Clientes 423 35 (3) 456
Outras contas a receber 3 - - 3




10. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa apresenta o seguinte detalhe, em 30 de Junho de 2019 e 31 de dezembro
de 2018:

Unid: € k

Notas Junho 2019 Dezembro 2018

37.014 48.105

Caixa e seus equivalentes 37.014 48.107
Descobertos bancdrios 1 @) (2)

11. Divida financeira

A Divida financeira apresenta o seguinte detalhe, em 30 de Junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018:

Unid: € k

Junho 2019 Dezembro 2018

NaGo NéGo

Notas Corrente Corrente Corrente Corrente

8.344 604.955 8.349 609.270

Empréstimos bancdrios 8.344 7.787 8.349 12.561
Origination Fees (3) (25) - -
Empréstimos bancdrios e papel comercial 8.347 7.813 8.347 12.561
Descobertos bancdrios 10 1 - 2 -
Empréstimos por obrigagdes e notes = 597.168 = 596.709
Origination Fees - (2.832) - (3.291)
Empréstimos Obrigacionistas e notes - 600.000 - 600.000

A movimentac¢do da divida financeira durante o periodo entre 31 de dezembro de 2018 e 30 de Junho
de 2019 é como se segue:

Unid: € k

. . Movimentag¢des
ﬁ\?(l:(ijaol Captagdes Am?jr:zz(si)te; descobei;rt.os Regularizagées SELdocal

bancdarios
Divida financeira 617.619 - (4.749) (1) 430 613.299
Empréstimos bancdrios 20.910 = (4.749) (1) (29) 16.131
Origination Fees - - - - (29) (29)
Eg’piﬂef;'r:’eorsc bancarios e 20.908 - (4.749) - - 16159
Descobertos bancdrios 2 - - © - 1
Empréstimos por obrigagdes 596.709 = = - 459  597.168
Origination Fees (3.297) - - - 459 (2.832)
Empréstimos obrigacionistas ~ 600.000 - - - - 600.000

Durante o primeiro semestre de 2019 foram foram realizados os seguintes reembolsos:

e reembolso parcial de €521k. Contrato de financiamento em regime Project Finance pela
Beiragds — Companhia de Gds das Beiras, S.A;;

e reembolsos parciais de €4.228k de financiamentos contratualizados com o Banco Europeu de
Investimento;



distribuicdo 0 '

gds natural

A divida financeira, excluindo origination fees e descobertos bancdrios, em 30 de Junho de 2019
apresenta o seguinte plano de reembolso previsto:

Unid: € k

Empréstimos

Vencimento Total Corrente N&o Corrente
616.159 8.347 607.813

2019 3.598 3.598 -
2020 5.270 4.749 521
2021 1.042 - 1.042
2022 1.042 - 1.042
2023 e seguintes 605.208 - 605.208

12. Outras contas a pagar

As Outras contas a pagar apresentam o seguinte detalhe em 30 de Junho de 2019 e 31 de dezembro
de 2018:

Unid: € k
Junho 2019 Dezembro 2018
Corrente Ndo corrente Corrente Ndo corrente
39.494 215.747 33.770 217.400
Estado e outros entes publicos 6.198 - 6.068 -
IVA a pagar 4.722 - 5.206 -
ISP - Imposto sobre Produtos Petroliferos 82 - 49 -
IRS retencées efetuadas a terceiros 587 - 345 -
Seguranca social 805 - 466
Outras tributacdes 2 - 2 -
Outros credores 4.071 - 4.209 -
Fornecedores de ativos tangiveis e intangiveis 3.990 - 3.915 -
Saldos credores de clientes 17 - 290 -
Adiantamentos de clientes 4 - 4 -
Outros credores - - - -
Empresas relacionadas 135 - 123 -
Dividendos a pagar 135 - 123 -
Outras contas a pagar 1.046 = 771 =
Pessoal 140 - 66 -
Depdsitos de caucdo e garantias recebidas 253 - 266 -
Outros credores 653 - 439 -
Acréscimos de custos 19.186 9.400 13.496 7.413
Fornecimentos e servicos externos 2.566 - 1.543 -
Remuneracodes a liquidar 1.873 - 2.582 -
Prémios aos colaboradores 940 - 1.724 -
Juros a liquidar 6.454 - 2.333 -
Prémios de seguro a liquidar 1.394 - 350 -
Acerto de desvio tarifdrio - proveitos permitidos 3.91 9.400 2.989 7.413
Acerto de desvio tarifdrio - outras atividades 2.021 - 1.845 -
Acréscimo de custos com pessoal - outros - - 123 -
Custos e perdas financeiros 22 - 2 -
Outros acréscimos de custos 5 - 5 -
Proveitos diferidos 8.918 206.347 9.103 209.987
Subsidios ao Investimento 8.741 206.347 8.741 209.987
Fibra éptica 1 - 184 -

Outros 176 - 178 -




13. Imposto sobre o rendimento e contribuicdo extraordindria sobre o setor energético

As empresas do Grupo com sede em Portugal e cuja percentagem de participacdo detida pelo Grupo é
igual ou superior a 75%, desde que tal participa¢do lhe confira mais de 50% do direito de voto, sdo
tributadas através do regime especial de tributacdo de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal
apurado na Galp Energia, SGPS, S.A.. A taxa de imposto aplicada as empresas com sede em Portugal
é progressiva, com intervalo entre 22,5% e 31,5%.

A estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsididrias é registada com base nos
seus resultados fiscais que no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 representa um
imposto a pagar de €8.086 k.

Os impostos sobre o rendimento e a contribuicdo extraordindria sobre o setor energético, reconhecidos
na demonstracdo dos resultados consolidados no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019
e 2018 sdo detalhados como segue:

Unid: € k
Junho 2019 Junho 2018
Imposto Imposto Imposto Imposto

Notas corrente diferido Total corrente diferido Total

16.208 17.305

Imposto sobre o rendimento 4.148 2.325 6.473 13.100 (5.404) 7.696

Imposto sobre o rendimento do 4148 2325  6.473 13.356 (5.404) 7.952

periodo

Excesso da estimativa de

imposto do ano anterior ) ) ) (250) ) (250)

CESE 15 - - 9.735 - - 9.609

Em 30 de Junho de 2019 o movimento de impostos diferidos ativos e passivos é composto como segue:

Unid: € k
31de Efei Efeito em 30 de

eito em . .
dezembro de Resultados Colpltgl junho de
2018 préprio 2019
Impostos diferidos ativos 16.015 553 (114) 16.455
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 6 @) - 5
Beneficios de reforma e outros beneficios 11.391 (137) (M4) 11.146
Proveitos Permitidos 2.512 687 - 3.199
Provisdes ndo aceites fiscalmente 1.369 (2) - 1.367
Outros 737 - 737
Impostos diferidos passivos (7.272) (2.878) - (10.150)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo Valor (3.213) 56 - (3.157)
Proveitos Permitidos (3.024) (2.962) - (5.986)
Beneficios de reforma e outros beneficios (2) - (2)
Reavaliagées contabilisticas (1.033) 27 - (1.006)
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14. Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o patrimoénio do Fundo de Pensdes do Grupo GGND,
valorizado ao justo valor e classificado no Nivel 1, apresenta a seguinte composicdo de acordo com o

relatério apresentado pela sociedade gestora respetiva:

Unid: € k

Junho 2019 Dezembro 2018

Total 21.097 20.622
Acodes 5.871 5.326
Obrigagoes 14.599 14.554
Imobilidrio 4 21
Liquidez 623 721

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, o Grupo tinha registado, no passivo, os seguintes

montantes relativos a responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios:

Unid: € k

Junho 2019 Dezembro 2018

Responsabilidade liquida (54.043) (55.802)
Responsabilidades (75.140) (76.425)
Passivos relacionados com o Fundo de Pensdes (25.876) (26.098)
Passivos relativos a outros beneficios (49.264) (50.3206)
Ativos 21.097 20.622

Os principais pressupostos considerados no cdlculo das responsabilidades pds emprego,
nomeadamente taxa de desconto e taxa de crescimento dos saldrios e pensdes, ndo sofreram
quaisquer alteracdes, no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019. Para maior detalhe
consultar as demonstracdes financeiras e notas anexas com referéncia a 31 de dezembro de 2018.

15. Provisoes

No decurso do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 as Provisdes apresentam os

seguintes movimentos:

Unid: € k
Junho 2019 Dezembro 2018
Processos CEse| ~ Outrosriscose Total Total

judiciais encargos
Saldo inicial 481 50.219 2.616 53.316 42.646
Aumentos - 9.735 Q3 9.828 10.675
Diminui¢cdes - - - - -
Utilizacdo - - - - (5)
Saldo no fim do periodo 481 59.954 2.710 63.144 53.316
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16. Interesses que ndo controlam

Unid: € k
341
19.519 (1.250)
37 18.574
] (37)
31 de dezembro de Resultado Liquido Dividendos Redug¢do de 30 de junho
2018 do periodo atribuidos participacdo de 2019

17. Proveitos e ganhos

Os Proveitos e ganhos para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de
2018 detalham-se como segue:

Unid: € k

Notas Junho 2019 Junho 2018

99.258 110.384

Vendas 2.985 2.863

Mercadorias 2.985 2.863

Diferencas de cambio (0) -

Prestagées de servigos 79.230 88.290

Outros proveitos operacionais 16.666 18.791
Proveitos provenientes da construcdo de Ativos ao abrigo

da IFRIC 12 11.862 13.952

Outros 4.804 4.839

Resultados relativos a participa¢des financeiras em
associadas e empreendimentos conjuntos 7 360 398

Proveitos financeiros 19 17 42




18. Custos e perdas

Os Custos e perdas para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2019 e 30 de Junho de 2018

detalham-se como seque:

Unid: € k
Notas Junho 2019 Junho 2018
Total de custos: 73.781 80.393
Custo das Vendas: 1.369 1.711
Mercadorias 1.369 1.746
Imparidade de inventdrios 8 - (35)
Fornecimento e servigos externos: 23.362 28.635
Subcontratos - utilizacdo de redes ©.042 13.544
Servicos informaticos 3.698 3.619
Servicos de assisténcia técnica e inspe¢cdo 1.527 1.360
Outros servicos especializados 5.496 5.994
Outros Custos 3.599 4118
Custos com pessoal: 9.631 9.722
Arportizocées, depreciagdes e perdas por imparidades de 4/5/6 22.054 21.245
ativos
Perdas por imparidade de contas a receber 9.3 33 58
Provisdes 15 93 98
Outros custos: 12.228 14.151
Outros impostos 16 -
I(lizlasléc;; provenientes da construcdo de Ativos ao abrigo 17 11.862 12.952
Outros custos operacionais 350 199
Custos financeiros 19 5.010 4.773

19. Proveitos e custos financeiros

O detalhe dos Proveitos e custos financeiros para o periodo de seis meses findo em 30 de Junho de

2019 e 2018 é como segue:

Unid: € k

Notas Junho 2019 Junho 2018

(4.993) (4.731)

Proveitos financeiros: 17 42
Juros de depésitos bancdrios 17 42
Custos financeiros: (5.010) (4.773)
Juros de empréstimos, descobertos bancdarios e outros (4.167) (4.6806)
Juros relativos a locacdo financeira 6 (229) -
Outros custos financeiros (614) (87)
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20.Eventos subsquentes
Em 15 de julho de 2019, a Empresa concluiu a aquisicdo de 58,03% do capital da Tadgusgds-Empresa

de Gds do Vale do Tejo, S.A., pelo montante de €31.762 k, passando a deter 99,36% do capital social
desta subsididria.

21. Aprovac¢do das demonstrac¢des financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 10
de setembro de 2019.
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Relatorio de Revisao Limitada de Demonstracoes Financeiras
Consolidadas

Introducao

Efetudamos uma revisao limitada das demonstracées financeiras consolidadas anexas da Galp Gas
Natural Distribuicao, S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstracao da posic¢ao financeira
consolidada em 30 de junho de 2019 (que evidencia um total de 1.235.159 milhares de euros e um
total de capital proprio de 210.206 milhares de euros, incluindo um resultado liquido 9.268 milhares
de euros), a demonstragao dos resultados e do rendimento integral consolidados, a demonstracao
consolidada das alteracdes no capital proprio e dos fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses
findo naquela data, e as notas anexas as demonstracées financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidades do érgao de gestao

E da responsabilidade do 6rgio de gestio a preparacdo de demonstracdes financeiras consolidadas que
apresentem de forma verdadeira e apropriada a posic¢ao financeira consolidada, o desempenho
financeiro e os fluxos de caixa consolidados da Entidade de acordo com a Norma Internacional de
Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Uniao Europeia, e pela criacao e
manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstracgoes financeiras consolidadas isentas de distor¢do material devida a fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusao sobre as demonstragoes financeiras
consolidadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com as normas internacionais de revisao
limitada de demonstragdes financeiras e demais normas e orientacgdes técnicas e éticas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido de forma a
concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstracoes
financeiras consolidadas, como um todo, nao estdo preparadas em todos os aspetos materiais de
acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar tal como
adotada na Unido Europeia.

Uma revisao limitada de demonstracoes financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade.
Os procedimentos que efetudmos consistem fundamentalmente em indagacoes e procedimentos
analiticos e consequente avaliacao da prova obtida.

Os procedimentos efetuados numa revisao limitada sao significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de
Auditoria (ISAs). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstracoes financeiras consolidadas.

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegdo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel +351 213 599 000, Fax +351 213 599 999, www.pwc. pt

Matriculada na CRC sob o NUPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n® 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo membros
da PricewaterhouseCoopers International Limited, cada uma das quais € uma entidade legal auténoma e independente.



Conclusao

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstracoes financeiras consolidadas anexas ndo apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posic¢ao financeira consolidada da Galp Gas Natural Distribuicao S.A. em
30 de junho de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao
periodo de seis meses findo naquela data de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 —
Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na Uniao Europeia.

10 de setembro de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Inscrita na Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios sob o n° 20161485
representada por:

Antoénio Joaquim Brochado Correia, R.O.C.
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