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1. INTRODUCAO

A Galp Gas Natural Distribuicao, S.A., adiante designada por GGND, tem como objeto social o exercicio de atividades
no setor energético, em particular na distribuicdo de gas natural, incluindo a prestacdao de servigos de apoio a
gestao empresarial, nas areas de gestdo, administrativa e logistica, compras e aprovisionamento e sistemas de

informacao.

A GGND participa em nove distribuidoras de gas natural em Portugal, cinco das quais operam ao abrigo de contratos
de concessdo com uma duracdo de 40 anos, enquanto as restantes operam ao abrigo de licengas com um periodo

de exploracao de 20 anos.

A GGND presta 0s seus servigos as empresas sobre as quais detém participacdo direta, nomeadamente:

EMPRESAS PARTICIPADAS PELA GGND E RESPETIVAS PARTICIPACOES

distribuicdo
gds natural

GGND
Empresas Empresas
Concessionarias Licenciadas
> 100% 100% .
Lisboagas Duriensegas
 96,936% 100% .
Lusitaniagas Medigas
99,933% 100% .
VELEET
> 59,60% 100% .
Beiragas Paxgas
> 41,33%
Tagusgas

! Grupo GGND
2as informagoes referentes a esta empresa nao estao incluidas neste relatorio

A GGND, através das suas empresas controladas, opera infraestruturas de distribuicdo de gas natural em Portugal,

sendo a Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE) o regulador portugués para o setor da energia.
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Lusitaniagas
Rede de Distribuigio: 3.468 km
Pontos de Consumo: 227.998
GN Distribuido: 8.655 GWh

Lisboapds

Rede de Distribuicio: 4.582 km
Pontos de Consumo: 534.582
GN Distribuido: 4.708 GWh

Setgas
Rede de Distribuigio: 2.200 km

Pontos de Consumo: 170.876
GN Distribuido: 1.923 GWh

Medigds

Rede de Distribuigdo: 276 km
Pontos de Consumo: 23.519
GN Distribuido: 116 GWh

= ’Olhio
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A 31 de dezembro de 2018, o Grupo GGND apresentava os seguintes principais indicadores operacionais:

Duriensegas

Rede de Distribuicio: 482 km
Pontos de Consumo: 20.495
GN Distribuido: 248 GWh

Beiragas

Rede de Distribuicio: 832 km
Pontos de Consumo: 55.039
GN Distribuido: 1.162 GWh

Dianagas

Rede de Distribuicio: 194 km
Pontos de Consumo: 10.163
GN Distribuido: 88 GWh

e de Distribuicio: 66 km
Ponto: § 07
GN Distribuido: 19 GWh

GALP GAS NATURAL DISTRIBUICAO, S.A.



2. ORGAOS SOCIAIS
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A esta data, a composicao dos 6rgdos sociais da GGND, para o mandato em curso de 2015-2018, é a

seguinte:

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:

Secretario:

Secretario da Sociedade

Efetivo:

Suplente:

Conselho de Administragao

Presidente:

Vice-Presidente (independente):

Vogais:

Comissao Executiva

Ana Paz Ferreira da Camara Perestrelo de Oliveira

Rafael de Almeida Garrett Lucas Pires

Rita Andrade Lopes Picdo Fernandes Campos de Carvalho

Inés Freire Figueira Ribeiro

Pedro Carmona de Oliveira Ricardo

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco
Gabriel Nuno Charrua de Sousa

Naohiro Hayakawa

José Manuel Rodrigues Vieira

Ana Isabel Simdes Dias dos Santos Severino

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos

Yoichi Noborisaka

Presidente: Gabriel Nuno Charrua de Sousa (CEO)
Vogais: Naohiro Hayakawa (CFO)
José Manuel Rodrigues Vieira (COO)
5 GALP GAS NATURAL DISTRIBUICAO, S.A.
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Conselho Fiscal

Presidente: Daniel Bessa Fernandes Coelho
Vogais: Pedro Antunes de Almeida

Armindo José Faustino dos Santos Marcelino

Vogal Suplente: Amavel Alberto Freixo Calhau

Revisor Oficial de Contas

Efetivo: PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda., inscrita na OROC com o n° 183 e inscrita
na CMVM com o n® 20161485, representada pelo Dr. Antdnio
Joaquim Brochado Correia, ROC n.© 1076, ou pela Dra. Ana Maria
Avila de Oliveira Lopes Bertdo, ROC n.° 902.

Suplente: Dr. José Manuel Henriques Bernardo, ROC n.° 903.

Representante para as Relacoes com o Mercado de Capitais e com a Comissao do Mercado de
Valores Mobiliarios

Gabriel Nuno Charrua de Sousa
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3. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS EM 2018

ENQUADRAMENTO REG ULATORIO

A atividade de distribuicdo de gas natural é
suportada através da aplicagdo de tarifas reguladas
definidas pela Entidade Reguladora dos Servigos
Energéticos (ERSE), tendo como base os proveitos
permitidos, que resultam da fungdo do custo de
capital dos investimentos feitos, da recuperagao dos
custos operacionais permitidos e de ajustamentos,

nomeadamente desvios tarifarios.

O custo de capital € calculado como o produto da
base de ativos regulados pela taxa de remuneragao
fixada pelo regulador, acrescido das amortizagbes

daqueles ativos.

O desvio tarifario é definido como a diferenca entre
0s proveitos permitidos estimados para o0 ano n-2 e

0s proveitos reais no mesmo periodo.

O calculo da taxa de remuneracdo é efetuado em
funcdo de uma média da vyield das obrigagGes a 10

anos emitidas pelo Estado Portugués.

A 1 de julho de 2018 teve inicio o Ano Gas 2018-
2019, correspondente ao 3.2 Ano Gas do 4.9 Periodo

Regulatdrio do Setor do Gas Natural.

A taxa de remuneracdo dos ativos regulados prevista
pela ERSE para o referido Ano Gas 2018-2019 é de
5,82% relativamente a Atividade de Distribuicdo de
Gas Natural, o que compara com 6,65% no Ano Gas

anterior.

A semelhanga da diminuigdo verificada na
comparacdo entre Ano Gas, registou-se uma
diminuicdo da taxa de remuneracdo média dos

ativos regulados aplicada em termos de Ano Civil,

calculada pela média dos dois semestres de cada

Ano Gas que compdem o Ano Civil correspondente.

Com efeito, a taxa média do Ano Civil 2017 foi de
6,42%, enquanto a do Ano Civil 2018 se traduziu em
6,24%.

NOTAGCAO FINANCEIRA (RATING)

A 13 de dezembro de 2018, apds a sua habitual
revisao anual, a S&P Global Ratings confirmou a
atribuicdo a GGND da notacao de corporate credit
rating de longo prazo “BBB-" (“investment grade”),

mantendo o seu “outlook” estavel.

EVOLUCAO DO NEGOCIO

A atividade da GGND, em bases consolidadas, gerou
no ano de 2018 um resultado liquido de €29,5
milhdes, inferior em €0,9 milhdes ao periodo
homodlogo, tendo o EBITDA ascendido a €105,2
milhdes, menos €0,9 milhdes do que no ano

anterior.

Em 2018, registou-se uma reducao no saldo
consolidado do desvio tarifario da atividade de
distribuicdo de gas natural, correspondente a
diferenca entre os proveitos efetivamente faturados
pelas empresas controladas pela GGND e os

proveitos permitidos estimados pela ERSE.

Com efeito, no final de 2018, o saldo do desvio
tarifario a receber fixou-se em cerca de €10,8

milhdes, mais €1,2 milhdes que no final de 2017.

7
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Os custos operacionais liquidos ascenderam a €67,5
milhdes, situando-se 13,2% abaixo do verificado no

periodo homologo.

Foram investidos, em 2018, cerca de €26,2 milhdes,
tendo 73% do total sido afeto ao Desenvolvimento
de Negdcio, que incluiu a expansao da rede de
distribuicdo em 125 km, a construcao de 5.829
ramais e a ligacdo de 16.229 novos pontos de
consumo, dos quais 11.728 referem-se a instalagbes

que foram objeto de adequacdo para gas natural.

O esforgo de investimento enquadra-se nas
orientacOes estratégicas que tém pautado a politica
de eficiéncia de investimento da empresa e refletido
no Plano de Desenvolvimento e Investimento da
Rede de Distribuicao de Gas Natural (PDIRD-GN)
submetido a Direcdo Geral de Energia e Geologia
(DGEG), com o objetivo de assegurar o
cumprimento das obrigacdes da concessdao e
regulamentares, bem como contribuir para a
consolidacdo do projeto de distribuicdo de Gas
Natural nas dreas de concessdo com niveis
compativeis com a sustentabilidade tarifaria do
Sistema Nacional de Gas Natural (SNGN).

A GGND tem mantido um rigoroso acompanhamento
do indicador “Investimento em ligacdo de novos
consumidores” em  niveis economicamente

eficientes.

No final de 2018, o sistema de distribuicdo de gas
natural das empresas controladas pela GGND
totalizava 12.099 km de rede de distribuicao e
registava um total de 1.058.779 pontos de consumo
com contrato ativo, tendo sido distribuido em 2018

um volume de gas natural de 16.897 GWh.

A melhoria da fiabilidade e seguranca do sistema de

distribuicdo de gas é também uma prioridade da

Relatério de Gestao & Contas | 2018

GGND, tendo sido construido 13,4 km de rede de

reforco a rede existente.

PRINCIPAIS INICIATIVAS

A GGND iniciou a instalacdao de funcionalidades de
mobilidade no “Sistema de Gestao de Ativos” (SGA),
permitindo as suas equipas no terreno uma atuagao
mais imediata e com melhorias na rapidez e

qualidade da informacao disponibilizada.

A aposta na qualidade de servico ao Cliente final,
traduziu-se também no reconhecimento da linha de
Atendimento Comercial, sob a gestdo operacional da
GGND, tendo sido distinguida em 2018, pela
Associagdo Portuguesa de Contact Center, com 0
prémio GOLD na categoria de Melhor Contact Center
com menos de 50 Agentes e com o prémio SILVER
no setor da ENERGIA.

As empresas controladas pela GGND mantiveram a
certificacdo em AQS (Ambiente, Qualidade e
Seguranga), continuando a demonstrar conhecerem
e entenderem os requisitos aplicaveis aos seus
produtos e servicos, incluindo os normativos, das
partes interessadas relevantes e requisitos legais

préprios e dos seus clientes.

Dando continuidade ao trabalho de anos anteriores,
0 ano de 2018 foi um ano de continuidade na aposta
de desenvolvimento e adaptacdo dos Sistemas de
Informacdo, para viabilizar a implementagao de
novas funcionalidades desenvolvidas no sistema
OpenSGC. Estas funcionalidades fundamentaram-se
sobretudo na adequacao a exigéncias
regulamentares e robustez de funcionamento da

aplicacdo.

8
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4. PRINCIPAIS INDICADORES
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INDICADORES OPERACIONAIS

UNID. 2017 2018 Variagao % Var.
Locais de consumo com contrato ativo # 1.047.348 1.058.779 11.431 1,1%
Volume Distribuido GWh 16.267 16.897 630 3,9%
Extensao Total da Rede km 11.974 12.099 125 1,0%
Rede Primaria km 648 648 0 0,0%
Rede Secundaria km 11.326 11.451 125 1,1%
Ramais # 320.086 325.915 5.829 1,8%
N.© de Colaboradores # 364 357 (7) (1,9%)

INDICADORES FINANCEIROS

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Volume de negécios 183.955 172.716 (11.239) (6,1%)
EBITDA (Cash Flow Operacional) 106.093 105.170 (923) (0,9%)
EBIT (Resultado Operacional) 63.751 62.240 (1.511) (2,4%)
Resultados Financeiros (8.531) (8.641) (110) 1,3%
Resultado liquido Consolidado 30.365 29.491 (874) (2,9%)
Cash Flow * 72.707 72.421 (286) (0,4%)
Divida Financeira® 626.418 617.619 (8.799) (1,4%)
Ativo Fixo Liquido > 1.094.403  1.077.842 (16.561) (1,5%)
Outros Investimentos * 13.838 14.784 946 6,8%
22.682 26.205 3.523 15,5%

Investimento do ano

! Resultado Liquido + Amortizacdes e DepreciacBes +/- Variacdo das Provisdes e Imparidades de contas a receber

2 Emprestimos Bancarios MLP + Empréstimo Obrigacionista + Suprimentos + Emprestimos Bancarios e Descobertos Bancarios

3 Ativos Tangiveis + Ativos Intangiveis

* ParticipacSes Financeiras em associadas + Goodwill + Ativos detidos para venda

GALP GAS NATURAL DISTRIBUICAO, S.A.
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5. ATIVIDADE OPERACIONAL

5.1 INVESTIMENTO

INVESTIMENTO

(mihares de euros) 2017 2018  Variagdo % Var.
Desenvolvimento de Negdcio 16.526 19.151 2.625 15,9%
Outras Infraestruturas 3.102 4.009 906 29,2%
Outros Investimentos 3.054 3.045 9) (0,3%)

22.682 26.205 3.523 15,5%

Total

Natureza do Investimento

O investimento realizado em 2018 atingiu €26,2 milhdes, dos quais cerca de €19,2 milhdes foram afetos ao
Desenvolvimento de Negdcio, cerca de €4 milhGes a anelagens e restruturacdo de Rede, e cerca de €3,0

milhdes a renovagao de contadores e sistemas de informagao.

No ambito do Desenvolvimento de Negdcio, durante o ano de 2018, foram construidos 125 km de rede de
distribuicdo e 5.829 ramais, foram infraestruturadas 11.728 instalagbes, o que permitiu ligar 16.229 novos

pontos de consumo.

Este nivel de investimento traduz a continuacdo do esforgo e contributo da GGND no desenvolvimento do
setor do gas natural, permitindo que significativa parte da populagdo e atividades econdmicas possam ter

acesso a uma forma de energia segura e competitiva como € o gas natural.
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5.2 EXPLORAGAO

Ao longo de 2018, manteve-se o esforco de otimizacdo dos processos de suporte as atividades de distribuigao
para assegurar a sua eficiéncia, permitir os niveis de qualidade de servigo desejados e contribuir para a

satisfacdo dos clientes abastecidos pelas infraestruturas da GGND.

INFRAESTRUTURA DE DISTRIBUICAO
A atividade desenvolvida em 2018 teve como principais objetivos assegurar:

e A adequada gestdo e manutengdo das infraestruturas do sistema de distribuigdo de gas natural,
garantindo a exploracdo da rede e o abastecimento continuo de gas aos consumidores nas melhores

condigdes de seguranca e fiabilidade;

» A resposta rapida e eficaz as situagGes de emergéncia ocorridas, quer no sistema de distribuicdo, quer
nas instalagGes dos utilizadores de gas natural, por forma a maximizar a seguranca dos utilizadores de

gas e da comunidade em geral.
Das atividades de Exploragao e Manutencao das infraestruturas destacam-se os seguintes pontos:

* A condugdao de um processo preventivo de pesquisa sistemdtica de fugas, com vista a garantir a
inexisténcia de fugas de gas na rede de distribuicdo. Neste processo foram sondados cerca de 2.400 km

de rede e ramais a ela ligados, dando cumprimento a legislagao aplicavel;

e O funcionamento do sistema de distribuicdo foi supervisionado em permanéncia, 24 horas por dia, a
partir do Centro de Despacho Nacional, através do Sistema de Telemetria (SCADA) e das Unidades de
Transmissdao Remota (UTR) existente nos Postos de Reducao de Medida (PRM’s) e Unidades Auténomas

de Gas (UAG 's) e em pontos estratégicos das redes; e

e Foram instaladas 14 novas UTR, como parte do programa em curso para aumentar os pontos de
monitorizacao da pressao da rede e melhorar a capacidade de antecipar anomalias que provoquem falta

de pressao.

No que respeita a area de concessdo das empresas controladas pela GGND, em 2018 foram atendidas 71.288
chamadas pela linha de emergéncia, das quais resultaram em 10.896 situagdes de emergéncia classificadas

no primeiro contacto. As restantes foram intervengGes de apoio a consumidores ou a exploragdo de redes.
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ASSISTENCIA E SERVICOS TECNICOS

O numero de locais de consumo onde incide a atividade dos servicos de campo aumentou em 11.431,

totalizando no final de 2018, 1.058.779 locais de consumo com contrato de ativo.

Durante o ano, foram realizadas cerca de 6,2 milhGes de leituras de contadores e 290 mil intervengdes nos

locais de consumo, das quais se destacam as atividades de corte, religacdes de abastecimento e verificacdo

de contadores.

Deu-se cumprimento a metrologia legal dos contadores do segmento doméstico e dos contadores e

computadores de caudal instalados em grandes consumidores.

Durante o ano de 2018 foi desenvolvido e implementado o Up Grade da Solugao Mével que permite maior

Agilidade a Operacdo.

5.3 COMERCIAL

O volume de gas natural distribuido na rede de distribuicdo ascendeu a 16.897 GWh, registando-se a

seguinte evolugdo relativamente ao ano anterior:

VOLUME DE GAS NATURAL (GHw)

2017 2018 Variacao %o Var.
<10.000 m3/ano 2.906 2.985 79 2,7%
>10.000 m3/ano < 100.000 m3/ano 566 644 78 13,8%
>100.000 m3/ano 12.795 13.268 474 3,7%
16.267 16.897 630 3,9%

Total

No final de 2018, no Mercado Liberalizado, 19 Comercializadoras tinham contrato de acesso a rede ativo

com as empresas controladas pela GGND.

Ao nivel dos critérios sobre as instalagdes de gas, foi feito um trabalho de fundo na criacao de documentos
técnicos standards sobre Postos de Redugdo e Medida (PRM), com as principais opg0es técnicas de ligacdo
a rede que se traduz numa ferramenta de trabalho relevante para o mercado dos projetistas e das entidades

instaladoras que executam instalacdes de gas em clientes Empresariais.
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5.4 AMBIENTE QUALIDADE E SEGURANCA

O ambito das atividades de Ambiente, Qualidade e Seguranca (AQS) tem como objetivo a promocao da
eficiéncia dos processos de modo a proteger as pessoas, 0 ambiente e os ativos numa otica de criacdo de
valor para todas as partes interessadas.

Em 2018 a GGND definiu os seguintes objetivos:

e Atingir a meta de zero acidentes pessoais, materiais e ambientais com impacto significativo;
e Reduzir o indice de frequéncia de acidentes com baixa e mortais;
e E ser em 2020 uma referéncia no sector quanto a este indicador.

Os resultados obtidos no ano 2018 foram os seguintes:

SINISTRALIDADE

N© de Acidentes Pessoais, Materiais e Ambientais 9

Indice de Frequéncia de Acidentes com baixa e mortais 5,6

MELHORIA DE DESEMPENHO AQS NAS ATIVIDADES DE OBRA

A monitorizacao do desempenho em Seguranca, Salde e Ambiente (SSA) em obra dos empreiteiros ao
servico das empresas controladas pela GGND é realizada através da Coordenacdo de Seguranga em Obra
(CSO’s) e de Coordenagdao de Ambiente em Obra (CAQ's). O resultado das visitas de coordenagao é
consubstanciado em relatorios de Coordenacdo, que referem a existéncia ou ndo de incumprimentos as

regras de Ambiente e Seguranga instituidos em Procedimentos.

No ano 2018 foram efetuadas visitas AQS as carrinhas dos Servigos Técnicos num total de 115 cumprindo

assim 73% das carrinhas dos prestadores de servico.

O resultado dos incumprimentos € tido em linha de conta para o apuramento do desempenho dos

Prestadores de Servico e para a atribuicdo do Prémio de Seguranca do Programa Estrela.

FORMACAO AQS

Dando continuidade ao plano de formagdo e com o objetivo de valorizar o capital humano, a GGND tem
investido nos seus recursos humanos, tendo decorrido em 2018 um conjunto de ac¢des de formagao para os

colaboradores, nomeadamente, relacionadas com condugdo defensiva e carteiras de técnicos de gas.
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Aos prestadores de servigo de Construcao, Renovacdo e Manutengao da rede de distribuicdo e atividades de

Conversao/Reconversao € exigida a formacdo continua em matérias AQS, realizada trimestralmente.
SATISFA(;IT\O DOS CONSUMIDORES

A GGND tem continuado a investir na melhoria da satisfagao dos seus Clientes finais.

Torna-se indispensavel conhecer os Clientes e a satisfacao destes no relacionamento com a empresa e esta
tem sido uma das apostas para diferenciar positivamente a imagem da nossa atuagdo e a imagem do gas

natural.

Em 2018, implementaram-se novas metodologias de controlo de qualidade do servigo prestado aos
consumidores de gas natural e deu-se continuidade aos inquéritos de satisfagdo sobre os servicos de

natureza técnica prestados pela empresa.

O grafico abaixo revela o grau de satisfagdo dos consumidores, por natureza de servico prestado:

indice de Satisfacdo de Clientes - % com classificacio > 2

98% 97% 99% 97% 98%
T T
Infraestruturacdo e Servigos Técnicos Emergéncia - Emergénda - Avarias
Ligacdo Atendimento Piquete

PREVENGAO DE ACIDENTES COM A INFRAESTRUTURA PROVOCADOS POR TERCEIROS

Os acidentes com danos provocados na infraestrutura de distribuicdo de gas natural tém sido alvo de uma
cuidada andlise, tendo sido tomadas diversas medidas que consideramos relevantes, em conjunto com as

entidades responsaveis.
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Danos Registados
76

65

45

19

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Uma das medidas adotadas culminou na alteragdo da metodologia de reporte e contabilizagao, traduzindo-
se no registo de todos os danos, em todas as tipologias de ativos, o que acaba por ser visivel na evolucdo

do numero de danos por terceiros.

OF,’AS’s - OBSERVACRO PREVENTIVA DE AMBIENTE E SEGURANCA E GANHOS
RAPIDOS

O Programa de Observagdes Preventivas de Ambiente e Seguranga (OPAS) é uma ferramenta que promove
a sensibilizacdo em ambiente e seguranca das equipas dos diversos universos das empresas e o
envolvimento global dos colaboradores na melhoria do desempenho SSA e na promogao da adogao de boas

praticas ambientais e de seguranca.

Nestes momentos de acompanhamento das atividades operacionais, é focada a importéncia do cumprimento
dos requisitos SSA a todos os niveis das tarefas e demonstrado o compromisso e envolvimento da Direcdo,
13s linhas e chefias na melhoria do desempenho em seguranga e ambiente. Em 2018, foram realizadas 429
horas de OPAS.

SIMULACROS

O treino e teste dos procedimentos e equipas de emergéncia permitem aferir a eficacia das metodologias e
meios para a resolucdo célere das situagGes de emergéncia e identificar eventuais melhorias a introduzir ao

sistema. Assim em 2018 foram realizados os seguintes simulacros:

N° de SIMULACROS

Rede de Distribuicdo 9
UAG's 9
Edificios Administrativos 12
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5.5 QUALIDADE DE SERVICO, ATENDIMENTO E OPERAGOES

Indicadores do regulamento da Qualidade de Servico (RQS)

Com o enfoque na Qualidade de Servigo ao consumidor de gas natural, como mecanismo facilitador e

promotor da utilizacdo de gas natural como fonte de energia, e mantendo o alinhamento com os padrdes

estabelecidos pela ERSE, seguem abaixo para o conjunto de empresas controladas pela GGND, os

indicadores individuais de Qualidade de Servico de 2018:

¢ NuUmero de leituras com intervalo face a leitura anterior inferior ou igual a 64 dias

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

r 110%

2018T1

- 90%
- 80%
- 70%
- 60%
50%
2018T2 2018T3 2018T4
I Total de Leituras —e—Leituras < 64dias vs total de leituras ——Padrdo RQS - 98%

Leituras (<64 dias)

v Cumprimento integral do indicador, de forma consistente e superando o minimo exigido pela ERSE,

a semelhanca do ano anterior, apesar de se ter recolhido um ndmero superior de leituras em 2018.

v/ Este aumento ocorreu por forca da iniciativa da GGND na obtengao de leituras através dos canais

disponiveis para o efeito.
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Nuamero de atendimentos telefénicos relativos a emergéncias e avarias com tempo de espera

inferior ou igual a 60 segundos

20.000 02% - s - 95%
90% :

18.000 - 90%

16.000 I

14.000
- 80%
12.000
- 75%
10.000
- 70%
8.000
- 65%
6.000

4,000 - 60%

2.000 - 55%

0 50%
2018T1 201812 2018T3 201874

Chamadas atendidas (<60 seg.) mmm Total de chamadas atendidas
—+—Chamadas atendidas (<60 seg.) vs total de chamadas ——Padrdo RQS - 85%

v Cumprimento integral do indicador, de forma consistente e superando o minimo exigido pela ERSE.

v Assistiu-se a um ligeiro decréscimo no total de chamadas recebidas, face ao ano 2017.

Numero de situagoes de emergéncia com tempo de chegada ao local inferior ou igual a 60

minutos

4.000 98% 97% 97% 97% - 100%

3.500 - 95%
- 90%
3.000
- 85%

2.500 | so%

2.000 - 75%

1500 - 70%
- 65%
1.000
- 60%

500 | 55%

0 50%
2018T1 201812 2018T3 2018T4

Situacdes de emergéncia (60 min.) mmm Total de Situacdes de Emergéncia
—e—Situagdes de Emergéncia (<60 min) vs Total ——Padrdo RQS - 85%

v Cumprimento integral do indicador, de forma consistente e superando o minimo exigido pela ERSE.

v Assistiu-se a um ligeiro acréscimo no total de situagGes de emergéncia registadas, face ao verificado

no ano 2017.
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* Numero de assisténcias técnicas com tempo de chegada ao local inferior ou igual a 3 horas

99% 99%, 99%
3.500 — . 8% - 100%
- 95%
3.000
- 90%
2.500 - 85%
- 0,
2.000 80%
- 75%
1.500 L 70%
1.000 - 85%
- 60%
500
- 55%
0 50%
2018T1 2018T2 2018T3 2018T4
Assisténcia Técnica (<3 h.) mmm Pedidos de Assisténcias Técnicas —e— Assisténcia Técnica (<3 horas) vs Total

v Este Indicador deixou de ter padrdo minimo em 2018 mas a GGND considera relevante a sua

monitorizagdo e manteve-a com a mesma periodicidade do ano anterior.

v Comparando com o registado em 2017, verificou-se um ligeiro decréscimo no total de pedidos de

assisténcia.

* Numero de pedidos de informacao por escrito, recebidos no trimestre, que foram

respondidos num prazo inferior ou igual a 15 dias uteis

12.000 * + - r 100%
100% 100% 100%
98% - 95%
10.000
- 90%
| gsoo,
8.000 85%
- 80%
6.000 - 75%
- 70%
4.000
- 65%
- 60%
2.000 )
- 55%
0 50%
2018T1 2018T2 2018713 2018T4
Pedidos de Informagdo por escrito (< 15 dias) W Total de Pedidos de Informag3o por Escrito
—e—Pedidos de Informacio por Escrito (<15 dias) vs Total ——Padrdo RQS - 90%

v Cumprimento integral do indicador, de forma consistente e superando o minimo exigido pela ERSE.

v Face ao ano anterior registou-se uma redugdo no numero de contactos recebidos, correspondendo

o valor maximo, registado no terceiro trimestre deste ano, a média verificada em 2017.
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v Apesar do padrao definido pela ERSE para 2018 ter sido 90%, os indicadores trimestrais registados

mantiveram-se acima do nivel exigido em 2017 (98%).

* Numero de atendimentos telefonicos de ambito comercial com tempo de espera inferior ou

igual a 60 segundos

34.000 r 100%
94%
93% N
33.000 01% N — - 95%
W

32.000 [ 90%

- 85%
31.000

- 80%
30.000

- 75%
29.000

- 70%
28.000

- 65%
27.000 Iy
26.000 b 55%
25.000 50%

2018T1 201812 201813 2018T4
Chamadas Recebidas i Chamadas Atendidas (<60 seg.)
—+—(%) Chamadas Atendimento(<60) vs Total ——Padr&o RQS - 85%

v Cumprimento integral do indicador, de forma consistente e superando o minimo exigido pela ERSE.

v Assistiu-se a um aumento no nimero de chamadas recebidas no ambito comercial, mantendo,

contudo, os niveis de eficiéncia registados em 2017.

* Numero de atendimentos presenciais com tempo de espera < 20 minutos realizados pela

entidade

4.000 - ag¥ 99% 98% 9g% - 100,0%
3.500 | | 95.0%
- 90,0%

3.000 -
- 85,0%
2.500 - - HO,0%
2.000 | L 75,0%
1.500 - - 70,0%
- 65,0%

1.000 |
60,0%
500 55,0%
0 . - 50,0%

2018T1 201872 2018T3 201874
Atendimentos (espera <20 min)  Atendimentos —+—(%) Atendimentos (20 min.) vs Total
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v" Este Indicador ndo tem padrao minimo definido pela ERSE mas, atendendo a criticidade do indicador

para a atividade, a GGND monitoriza-o com a mesma periodicidade dos indicadores anteriores.

v" O volume verificado no primeiro trimestre decorreu de um ndmero invulgar de atendimentos
ocorridos em Margo, no Operador de Rede de Distribuigdo da Lisboagas, tendo sido mantidos de

igual forma os niveis acima de 98%.
v/ 0 nUmero de atendimentos realizados nos restantes trimestres corresponde a média verificada no

ano de 2017.

Numero de reclamacgoes recebidas no trimestre, que foram respondidas dentro dos prazos

regulamentares

600 -+ - 110%
99%
500 - — 7% - 100%
N 91%
400 - v * - 90%
300 - - 80%
200 - F70%
100 - - 60%
0 T T 50%
2018T1 2018T2 2018T3 2018T4

Reclamacdes Recebidas W Respondidas (15 dias)  ——(%) Reclamagdes Respondidas (<15 dias) vs Total

v Nao existe um padrao minimo definido pela ERSE mas, a semelhanca dos pedidos de informacdo

recebidos, a GGND monitoriza este indicador com a mesma periodicidade e igual nivel de exigéncia.

v" Verificou-se um ligeiro decréscimo face ao nimero de reclamac0es recebidas em 2017.
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6. DESEMPENHO ECONOMICO E FINANCEIRO

6.1 ANALISE DE RESULTADOS

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Volume de negécios 183.955 172.716 (11.239) (6,1%)
Custo das Vendas (2.310) (2.524) (214) 9,3%
Fornecimentos servicos externos (63.706) (53.511) 10.195 (16,0%)
Custos com o pessoal (21.609) (20.744) 865 (4,0%)
Outros proveitos operacionais 32.665 35.934 3.269 10,0%
Outros custos operacionais (22.902) (26.701) (3.799) 16,6%
EBITDA (Cash Flow Operacional) 106.093 105.170 (923) (0,9%)
Amortizacdes, Depreciagdes e provises (42.342) (42.930) (588) 1,4%
EBIT (Resultado operacional) 63.751 62.240 (1.511) (2,4%)
Resultados Financeiros (8.531) (8.641) (110) 1,3%
Resultados antes de impostos 55.220 53.599 (1.621)  (2,9%)
Imposto sobre o rendimento (14.529) (13.623) 906 (6,2%)
Contribuicio extraordinria sobre o sector energético (10.326) (10.485) (159) 1,5%
Resuttado liquido atribuivel a Interesses que ndo Controlam 1.103 1.074 (29) (2,6%)
30.365 29.491 (873) (2,9%)

Resultado liquido Consolidado

VOLUME DE NEGOCIOS

Em 2018, o volume de negdcios ascendeu a €172,7 milhdes, apresentando uma reducdo de 6% (€11,2
milhdes) face ao periodo homdlogo, justificado essencialmente pela reducdo das prestagGes de servigos

relativos ao acesso a rede, nomeadamente as tarifas UGS e URT.

EBITDA

Em 2018, a GGND alcancou um EBITDA de €105,2 milhdes, registando uma reducdo de 1% relativamente
ao ano anterior, essencialmente explicada pela redugao de €11,2 milhGes verificada no volume de negdcios,

compensado pela redugdo de €10,3 milhGes nos custos operacionais liquidos.
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CUSTOS OPERACIONAIS LiQUIDOS

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Custo das Vendas (2.310) (2.524) 214 9,3%
Fornecimentos servicos externos (63.706) (53.511) (10.195)  (16,0%)
Custos com 0 pessoal (21.609) (20.744) (865) (4,0%)
Outros custos operacionais (22.902) (26.701) (3.799) 16,6%
Outros proveitos operacionais 32.665 35.934 3.269 10,0%
(77.862)  (67.546) (10.316) (13,2%)

Total

Os custos operacionais liquidos ascenderam a €67,5 milhGes, 13,2% abaixo do verificado no ano de 2017.

AMORTIZACOES, DEPRECIAGOES, PROVISOES E PERDAS POR IMPARIDADES

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagdo % Var.

AmortzacSes e Depreciaces (42.120) (42.660) (540) 1,3%

ProvisBes e Perdas por imparidade de contas a receber (222) (270) (48) 21,7%
(42.342)  (42.930) (588) 1,4%

Total

Em 2018 as amortizacOes e depreciacOes ascenderam a €42,7 milhdes, 1% acima do verificado no ano

anterior.

As provisOes e as perdas para imparidade de contas a receber no global sofreram ligeiro incremento,

comparando com o ano de 2017.
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RESULTADOS FINANCEIROS

RESULTADOS FINANCEIROS

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Rendimentos Financeiros 496 291 (205) (41,3%)
Custos Financeiros (9.659) (9.649) 10 (0,1%)
Resultados Relativos a Empresas Associadas 632 717 85 13,4%
(8.531) (8.641) (110) 1,3%

Total

Em 2018, a GGND apurou resultados financeiros negativos em €8,6 milhdes, apresentando um montante

idéntico ao verificado no ano transato.

RESULTADO LIQUIDO

Em 2018, a GGND alcangou Resultado Antes de Impostos de €53,6 milhdes, os quais, deduzidos do Imposto
sobre o Rendimento e da Contribuicdo Extraordinaria do Setor Energético, geraram um Resultado Liquido

de €29,5 milhdes, inferior em 3% face ao periodo homadlogo.
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6.2 ANALISE DA SITUAGAO FINANCEIRA

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Ativos fixos 1.004.403  1.077.842 (16.561)  (1,5%)
ParticipagBes financeiras em associadas 11.560 12.506 946 8,2%
Outros Investimentos * 2.278 2.278 0 %
Outras contas a receber 2 32.092 31.062 (1.030) (3,2%)
Ativo ndo Corrente 1.140.333 1.123.688 (16.645)  (1,5%)
Capital Préprio 232.799  236.840 4.041 1,7%
Passivo ndo Corrente 947.107  943.060 (4.047)  (0,4%)
Capitais Permanentes 1.179.906 1.179.900 (6)  (0,0%)
Ativo Corrente 98.880  113.841 14.961 15,1%
Necessidades de Exploracio > 82.197 65.734 (16.463)  (20,0%)
Passivo Corrente 59.307 57.629 (1.678) (2,8%)
Recursos de Exploracio 4 49.798 49.280 (518) (1,0%)
Necessidades de Fundo de Maneio 32.399 16.454 (15.945)  (49,2%)
Caixa e Equivalentes 16.683 48.107 31.424 188,4%
Divida liquida 5 609.735 569.512 (40.223) (6,6%)
Capital empregue 6 842.534 806.352 (36.182) (4,3%)
Net Debt to equity 2,6x 2,4x -0,2x

! Goodwill + Ativos detidos para venda

2 Inclui Impostos Diferidos ativos

3 Ativos Correntes - Caixa e equivalentes

* Passivo Corrente - Empréstimos bancrios (correntes)

5 Emprestimos Bancarios MLP + Empréstimo Obrigacionista + Suprimentos + Emprestimos Bancérios e Descobertos Bancarios - Caixa e Equivalentes
® Divida Liquida + Total Capital Préprio

O total do Ativo nao Corrente da GGND a 31 de dezembro de 2018 ascendeu a €1.124 milhdes, 1,5% abaixo
(€16,6 milhdes) face ao periodo homologo, em consequéncia de:
¢ Reducdo dos ativos fixos em €16,6 milhGes;

* Aumento do valor relativo a participacoes em associadas em €0,9 milhdes, devido ao
reconhecimento do acréscimo da equivaléncia patrimonial sobre participacdo da GGND na

Tagusgas, S.A.;
e Aumento do Desvio Tarifario de Médio e Longo Prazo (MLP) em €5,4 milhGes;
» Reducado do valor das Taxas de Ocupacao de Subsolo (TOS) em €6,1 milhdes;

e Reducdo dos Impostos Diferidos em €0,3 milhdes.
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Os Capitais Permanentes da GGND situaram-se em €1.180 milhdes, em linha com o ano de 2017,
consequéncia do aumento do Capital Préprio em €4,0 milhdes e da diminui¢do do Capital Alheio nao Corrente

em €4,0 milhoes.

A 31 de dezembro de 2018, a divida liquida da GGND de €569,5 milhGes diminuiu €40,2 milhdes, devido ao
aumento das Disponibilidades em €31,4 milhdes. A empresa deu continuidade em 2018 ao plano de

reembolsos dos Empréstimos Bancarios, abatendo a divida em cerca de €9,5 milhGes.

O racio Net debt to equity sofreu um decréscimo de 0,2x, consequéncia dos resultados descritos acima.

6.3 ANALISE DOS FLUXOS DE CAIXA

Fluxos de Caixa

(milhares de Euros) 2017 2018 Variagao % Var.
Fluxos das actividades operacionais (1) 75.039 99.312 24.273 32,3%
Fluxos das actividades de investimento (2) (17.167) (23.903) (6.736) 39,2%
Fluxos das actividades de financiamento (3) (84.230) (43.976) 40.254  (47,8%)
Variacio de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (26.358) 31.433 57.791 (219,3%)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 43.030 16.672 (26.358) (61,3%)
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 16.672 48.105 31.433  188,5%

A GGND no ano 2018 gerou uma variagao de caixa positiva de €31,4 milhdes, superior em €57,8 milhdes ao
ano de 2017 essencialmente gerado pelo aumento dos fluxos de caixa da sua atividade operacional, e pela

melhoria do seu fluxo de caixa relativo a atividade de financiamento.

A GGND no final do ano de 2018 apresentou um saldo de caixa e seus equivalentes de €48,1 milhdes,

superior em €31,4 milhdes ao final do ano de 2017.
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6.4 RACIOS FINANCEIROS

Ao abrigo do Empréstimo Obrigacionista emitido pela GGND, foram definidos Récios Financeiros (“Financial
Covenants”), os quais representam uma protecdo para os seus Credores. Os referidos racios tém dois limites,

sendo um sob a forma de “/ock-up of dividends distributior’’ e outro sob a forma de "event of default”

Racios Financeiros

31-12-2018
Divida Liquida * / EBITDA * 5,5x
Racio de Cobertura do Servico da Divida * 8,5x

! Divida Bancdria + Empréstimo Obrigacionista + Juros Especializados - Caixa e Equivalentes
% EBITDA + Provisbes

*(cash Flow da Atividade Operacional - Pagamentos CAPEX)/Servico de Juros

A data de 31 de dezembro de 2018, ambos os racios se encontram dentro dos limites estabelecidos.
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7. GOVERNO SOCIETARIO

7.1 PARTICIPACOES QUALIFICADAS NO CAPITAL SOCIAL DA SOCIEDADE A
31/12/2018

(Artigo 448.2 n.° 4 do Cddigo das Sociedades Comerciais e Artigo 245.°-A n.° 1 alinea c¢) do Codigo dos
Valores Mobilidrios, aplicavel por forca do n.° 4 do mesmo artigo)

Acionistas N.° de Agoes Valor Nominal
Galp Gas & Power, SGPS, S.A. 69.385.084 1,00 EUR 77,50%
MEET Europe Natural Gas, Lda. 20.144.057 1,00 EUR 22,50%
Total 89.529.141 1,00 EUR 100,00%

7.2 ACIONISTAS TITULARES DE DIREITOS ESPECIAIS

(Artigo 245.9-A n.° 1 alinea d) do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aplicavel por forga do n.° 4 do mesmo
artigo)

Nao existem acionistas titulares de direitos especiais.

7.3 RESTRICOES EM MATERIA DE DIREITOS DE VOTO
(Artigo 245.9-A n.° 1 alinea f) do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aplicavel por forca do n.° 4 do mesmo
artigo)

Nao existem restricbes em matéria de direitos de voto.

7.4 REGRAS APLICAVEIS A NOMEACAO E SUBSTITUICAO DOS MEMBROS DO ORGAO
DE ADMINISTRACAO E A ALTERACAO DOS ESTATUTOS DA SOCIEDADE

(Artigo 245.9-A n.° 1 alinea h) do Codigo dos Valores Mobiliarios, aplicavel por forga do n.° 4 do mesmo
artigo)
Cabe aos acionistas da GGND reunidos em Assembleia Geral eleger e substituir os membros do Conselho de

Administracao, incluindo o respetivo presidente e vice-presidente.

A eleicao dos membros do Conselho de Administracdo é efetuada por listas, com indicagdo dos acionistas
proponentes, incidindo o voto sobre a totalidade da lista e ndo sobre cada um dos seus membros, de acordo

com a lei.

Em caso de falta ou impedimento do Presidente do Conselho de Administracdo este é substituido pelo Vice-
Presidente. Em caso de falta ou impedimento definitivos de algum dos membros do Conselho de
Administragdo, compete ao proprio 6rgdo de administracdo proceder a respetiva substituicdo através de

cooptacdo, devendo submeté-la a ratificacdo na Assembleia Geral seguinte.
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Os Estatutos da GGND estabelecem que os membros do Conselho de Administracdo sdo designados por

periodos de trés anos, sendo permitida a sua reeleicdo por uma ou mais vezes.

Para efeitos do regime de substituicdo de administradores por falta definitiva, previsto no n.° 1 do artigo
393.0 do Cdodigo das Sociedades Comerciais, os Estatutos da Sociedade consideram que um administrador
falta definitivamente quando, sem justificacdo aceite pelo 6rgao de administragdo, faltar a trés reunices

consecutivas ou a cinco reunides interpoladas.

Nos termos legais aplicaveis, caso os administradores designados tenham contrato de trabalho em vigor
com a Sociedade para a qual tenham sido designados ou com sociedade em relacdo de dominio ou de grupo
com esta, aquele extingue-se se tiver sido celebrado ha menos de um ano, ou suspende-se caso tenha

durado mais do que um ano.

De acordo com o artigo 10.° n.° 3 dos Estatutos da GGND, quando a deliberacdo da Assembleia Geral recaia
sobre a alteracdo dos Estatutos, € necessaria a aprovagao por acionistas detentores de pelo menos 90% do
capital social, com excecao de alteragdes decorrentes de aumentos e reducdes de capital necessarios para
cumprir obrigacdes legais ou regulatdrias ou ainda para cumprir a politica de distribuicdo de dividendos da
Sociedade.

7.5 PODERES DO ORGAO DE ADMINISTRAGAO, NOMEADAMENTE NO QUE RESPEITA A
DELIBERACOES DE AUMENTO DO CAPITAL

(Artigo 245.9-A n.° 1 alinea i) do Cddigo dos Valores Mobiliarios, por aplicagdo do n.° 4 do mesmo artigo)

O Conselho de Administracao da GGND dispbe dos poderes de administracdao da Empresa tipicamente
previstos na legislagdo societaria para o respetivo modelo de governo societario, ndo se prevendo nos
Estatutos da GGND quaisquer poderes especiais daquele 6rgao, nomeadamente a possibilidade de o

Conselho de Administracao deliberar sobre o aumento do capital social da Sociedade.

7.6 SISTEMAS DE CONTROLO INTERNO E DE GESTAO DE RISCO

SISTEMA DE CONTROLO INTERNO

O sistema de controlo interno, cuja estrutura estda em revisdo, pretende ser baseado num conjunto de
politicas e procedimentos, com a finalidade de assegurar o cumprimento dos objetivos da GGND em matéria
de:

» Conducao das atividades de forma ordenada e eficiente;
e Prevencao e detecao de fraudes e erros;
e Cumprimento das leis e regulamentos; e,

e Reporte financeiro e nao financeiro.
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O ambiente de controlo consiste no conjunto de normas, processos e estruturas de que a GGND dispde e
que constitui a base do seu sistema de controlo interno. Influencia a forma como a estratégia e os objetivos
da Empresa sao definidos, como as atividades operacionais sdo estruturadas e como a cultura de risco é

assumida.

O ambiente de controlo € influenciado por fatores internos e externos, como sejam os valores da GGND e o
mercado em que se integra, refletindo o posicionamento dos drgdos de gestdo em relagdo ao sistema de

controlo interno e orientando todos os colaboradores na tomada de decisdo, com énfase no seu controlo.

O ambiente de controlo € apoiado pela cultura organizacional, uma vez que estabelece expectativas de
comportamento que refletem um compromisso com valores éticos, responsabilidades, politicas, normas e
procedimentos. A gestdo de topo estabelece e comunica a importancia do controlo interno e os padrGes de
conduta esperados e assegura o escrutinio dos diferentes atos de gestdo, em linha com as melhores praticas

e em conformidade com os requisitos legais e regulatorios.

Salienta-se que o enquadramento estritamente regulado em que as empresas participadas da GGND operam,
conduziu ao estabelecimento de um Programa de Conformidade. De acordo com a regulamentagdo aplicavel,
foi nomeada uma entidade independente para assegurar o exercicio de Compliance Officer nas trés
Distribuidoras com mais de 100 mil clientes. Esta entidade monitoriza a adequada aplicacdo dos principios

vertidos no programa e a conformidade de atuacdo das empresas as obrigacOes estabelecidas.

A definicdo ou a revisao dos objetivos da GGND é o fator que desencadeia o processo de avaliagcdo do risco.
Uma atempada identificacdo dos objetivos e consequente identificacdo e analise dos riscos associados ao
cumprimento dos principais objetivos permite que a GGND identifique os potenciais eventos que podem

afetar a prossecucao dos mesmos.

Para assegurar um sistema de controlo interno efetivo, a GGND promove o intercambio de informagao de
relevo, mantendo uma comunicacdo permanente com o0s varios intervenientes, tanto internos como

externos.

Finalmente é perspetivada a realizacdo de auditorias operacionais, de compliance e financeiras, assim como
revisOes aos sistemas de informacdo, com a finalidade de testar a efetividade dos mecanismos de controlo
interno existentes, assegurando as condicdes adequadas a manutencdo de um processo de melhoria

continua.
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REPORTE DE INFORMAGAO FINANCEIRA

O processo de divulgacdo de informacdo financeira obrigatdria € acompanhado pelos 6rgdos de
administracdo e de fiscalizacdo. Em particular, relativamente a prestacdo de contas anuais e semestrais, 0s
documentos s3o enviados ao Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal, que procedem a sua aprovacao

antes de serem divulgados.

No ambito das suas fungGes, o ROC avalia os mecanismos de controlo interno dos principais ciclos funcionais

da GGND e empresas participadas com efeitos no relato financeiro.

MODELO DE GESTAO DE RISCO

Enquanto holding de um conjunto de empresas reguladas que atuam de forma geograficamente dispersa
no sector da Distribuicdo e Comercializacdo de Gas Natural em Portugal, a existéncia de um quadro
regulamentar interno robusto e de uma abordagem disciplinada do risco sao elementos importantes na
GGND. Este quadro regulamentar assegura que a atividade é desenvolvida de acordo com objetivos
estratégicos, que os riscos aceites sdo devidamente mitigados e que é criado valor a longo prazo para os

acionistas.

A gestao corrente da Sociedade é exercida pela Comissdo Executiva nos termos da delegacao de poderes
conferida pelo Conselho de Administracdo, o qual supervisiona e acompanha a gestdo, através dos seus

membros ndo executivos e membro independente.

Ao Conselho Fiscal cabe o papel de fiscalizar a eficacia dos sistemas de gestdo de riscos, de controlo interno
e de auditoria interna, bem como avaliar anualmente o seu funcionamento e os respetivos procedimentos

internos.

O Conselho de Administracdo é responsavel pela definicao da estratégia e supervisao da gestao do risco que
a GGND esta disposta a aceitar e por garantir o alinhamento da estratégia com esse nivel de risco,

acompanhando e controlando o desempenho das fungbes delegadas na Comissao Executiva.

Cabe a Comissao Executiva acompanhar a gestdo de riscos com foco nos principais riscos a que a GGND se

exp0e, incluindo riscos estratégicos, operacionais, financeiros e regulatorios.

Na medida da reorganizacdo da GGND ocorrida em 2016, a GGND esta a densificar os seus procedimentos
de andlise e de gestdo do risco, bem como do controlo interno, considerando a sua area de atuacdo especifica
(Distribuicdo e Comercializacao de Gas Natural), bem como o enquadramento legislativo e regulatério em

que se insere.
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Neste enquadramento, foram aprovados um Programa de Conformidade, um Cddigo de Etica e Conduta e
Politicas de anticorrupcdo e antibranqueamento de capitais que elencam as obrigagdes e condutas
esperadas, também numa ldgica de gestao e minimizagao dos riscos a que a GGND e suas participadas estao

sujeitas.

PRINCIPAIS RISCOS

A GGND identificou os seguintes riscos como sendo prioritarios:

o Incertezas regulatérias e de compliance;
* Falhas de sistemas de informacao e cybersecurity;
* Execucdo de projetos, nomeadamente nas vertentes técnicas, seguranca e ambiental.

Os principais riscos e incertezas da GGND sdo geridos, monitorizados e comunicados ao nivel da contraparte,

projeto e geografia, de acordo com o caso.

As estratégias de respostas a situacbes especificas sdo definidas de forma a assegurar que os riscos se

encontram dentro das orientagGes gerais aceitaveis pela GGND e pelas suas participadas.

A GGND e as suas participadas garantem através da subscricdo das Apdlices de Seguro consideradas
necessarias a cobertura dos riscos identificados, com vista a transferéncia do risco e minimizacdo de

potenciais danos reputacionais, operacionais e financeiros.

As operacoes da GGND tém uma natureza de longo prazo, o que implica que muitos dos riscos a que esta
exposta sejam permanentes. No entanto, os fatores desencadeadores dos riscos, internos ou externos, sao
mutaveis e podem desenvolver-se e evoluir com o tempo, podendo variar em probabilidade, gravidade e
detetabilidade.
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8. PERSPETIVAS FUTURAS

Alinhado com os objetivos, o Grupo GGND mantera os seus rigorosos principios de suporte a escolha de
investimento numa logica de racionalidade econdémica e de eficiéncia dos investimentos que contribuem

favoravelmente para o sistema tarifario e para a sustentabilidade do SNGN.

O Grupo GGND continuara a investir e a concentrar os seus esforcos no desenvolvimento das infraestruturas
de gas natural e aumento de pontos de consumo, com o objetivo de disponibilizar esta energia
economicamente vantajosa e ambientalmente mais “limpa” ao maior nimero de consumidores e agentes
econdmicos, obtendo niveis de eficiéncia adequados aos investimentos realizados, sem contudo deixar de

cumprir a sua missdo de Servigo Publico.

Em 2019, a GGND continuard a apostar na melhoria continua e sustentada dos processos e no
aperfeicoamento das praticas e adequagao dos meios de suporte a atividade, sem descurar o reforco de

competéncia dos colaboradores ao seu servigo.

Serdo mantidas as melhores praticas para a promogao de acoes de sensibilizacdo para a qualidade de servico,
junto dos colaboradores e fornecedores, permanecendo a “seguranga” como a principal linha de orientagao

na gestdo do Negdcio, contribuindo para a desejada sustentabilidade do Grupo GGND.

9. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O ENCERRAMENTO DO EXERCICIO

Nao ocorreram eventos materialmente relevantes apds o encerramento do exercicio, que devam ser objeto

de referéncia.
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10. REFERENCIAS FINAIS
O Conselho de Administracdo da GGND agradece a cooperagao prestada por todos os que, individual ou
coletivamente, contribuiram para os resultados atingidos. E de salientar, com aprego:
e Toda a colaboracao empenhada dos acionistas;

e O trabalho realizado e empenhamento demonstrado pelos colaboradores do Grupo GGND, realgando
o trabalho de equipa;

e As instituigdes financeiras que continuam a apoiar os Projetos do Grupo GGND;
e Os nossos fornecedores, como importantes parceiros de negocio;
e As Camaras Municipais dos Concelhos das areas de concessao e licengas das nossas Empresas;

e 0O Conselho Fiscal, o Revisor Oficial de Contas e o Auditor Externo pelo esforco e dedicagao com que
desempenharam as suas fungoes.

Por Ultimo, e porque sdo os primeiros, aos nossos clientes, pela confianca que tém depositado nas Empresas

do Grupo GGND, o Conselho de Administracdo da GGND gostaria de manifestar o seu reconhecimento e

assegurar que tudo fara para melhorar a qualidade do servigo que Ihes é prestado.
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11. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

A GGND encerrou o exercicio de 2018 com um resultado liquido positivo de EUR 37.511.244,82 (trinta e sete
milhGes, quinhentos e onze mil, duzentos e quarenta e quatro euros e oitenta e dois céntimos), apurado em

base individual, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

O Conselho de Administracao propde, nos termos legais, que o resultado liquido do exercicio de 2018 seja

aplicado da seguinte forma:
» Dotacdo a reserva legal no montante de EUR 1.875.562,24;
e Distribuicao de dividendos no montante de EUR 35.635.682,58

O Conselho de Administracao propde ainda, ao abrigo do artigo 31° do Cédigo das Sociedades Comercias,
a distribuicdo aos acionistas do montante de EUR 19.466,45, proveniente de resultados acumulados,
totalizando um montante total a distribuir aos acionistas de EUR 35.655.149,03, correspondente a
€0,398251883/acao.

Propde-se ainda que seja distribuido aos colaboradores do Grupo GGND e administradores executivos da
GGND, a titulo de participacdo nos resultados, um valor maximo de EUR 1.918.325,97, montante este ja
reconhecido e expresso nas demonstragoes financeiras consolidadas da GGND e nas individuais de cada uma
das suas participadas, tendo os respetivos resultados liquidos de 2018 sido apurados ja considerando aquele
valor. Deste montante, EUR 194.735,13 foram pagos no ano de 2018 a titulo de adiantamento de

participacdo de lucros de 2018.

A reparticdo deste montante entre os colaboradores do Grupo GGND devera ser determinada pela Comissao
Executiva da GGND, nos termos das normas internas aplicaveis, e entre os administradores executivos da

GGND devera ser determinada pela Assembleia Geral, nos termos legais aplicaveis.
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Lisboa, 10 de abril de 2019

O Conselho de Administracao

Pedro Carmona de Oliveira Ricardo
Presidente

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco
Vice-Presidente

Gabriel Nuno Charrua de Sousa
Vogal

Naohiro Hayakawa
Vogal

José Manuel Rodrigues Vieira
Vogal

Ana Isabel Simoes Dias dos Santos Severino
Vogal

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos
Vogal

Yoichi Noborisaka
Vogal
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ANEXO I — MENCOES OBRIGATORIAS
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1. ACOES PROPRIAS
(Artigos 66.° alinea d) e 325.0-A n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais)

Durante o exercicio de 2018 a GGND ndo adquiriu nem alienou acdes proprias.

A 31 de dezembro de 2018, a GGND nao era detentora de agdes proprias.

2. POSICAO ACIONISTA DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E
FISCALIZAGCAO A 31/12/2018

(Artigo 447.° n.° 5 do Cddigo das Sociedades Comerciais)

Nenhum dos membros dos drgdos de administracao e fiscalizacdo era titular a 31 de dezembro de 2018, de

acoes ou obrigacdes emitidas pela GGND.

3. MONTANTE ANUAL DA REMUNERAGAO AUFERIDA, DE FORMA AGREGADA E
INDIVIDUAL, PELOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E
FISCALIZAGCAO DA SOCIEDADE EM 2018

(Artigo 3.0 da Lei n.2 28/2009 de 19 de junho, aplicavel por forca do artigo 3.2 do Regime Juridico da
Supervisao de Auditoria aprovado pela Lei n.° 148/2015 de 9 de setembro)

O montante anual bruto da remuneracao auferida de forma agregada e individual em 2018 pelos membros

do 6rgdo de administracdo e fiscalizagdo da Sociedade atualmente em fungOes consta da tabela abaixo.

Maria Leonor Machado Vice-presidente ndo executivo 30.000,00 0,00 30.000,00
Gabriel Sousa Administrador executivo (CEO) 126.000,00 38.081,75¢ 164.081,75
Naohiro Hayakawa Administrador executivo (CFO) 108.000,00 91.795,022 199.795,02
José Vieira Administrador executivo (COO) 87.878,00 27.420,501 115.298,50
Armindo Marcelino Vogal Conselho Fiscal 18.000,00 0,00 18.000,00
Total 527.175,27

M Inclui montantes relativos a Remuneracdo Varidvel, Subsidio de Alimentacdo
@ Inclui montantes relativos a Remuneracdo Variavel, Subsidio de Alimentacdo e montantes associados a impatriacdo
() RemuneragBes apresentadas na Gtica de caixa

Os membros dos 6rgaos de administracdo e fiscalizacdo da Sociedade ndo indicados na tabela acima ndo

auferiram remuneracdo em 2018.

4. PRESTACAO DE SERVICOS A SOCIEDADES DO GRUPO E POSICOES CREDORAS
SOBRE SOCIEDADES PARTICIPADAS

(Artigo 5.° n.° 4 do Decreto-Lei n.% 495/88 de 30 de dezembro, com a nova redacdo dada pelo Decreto-Lei
n.° 318/94 de 24 de dezembro)

Ver a Nota 28 do Anexo a Demonstragao da Posicdo Financeira e a Demonstracdo de Resultados das contas

individuais.
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ANEXO II — DECLARACAO DE CONFORMIDADE DO ORGAO DE ADMINISTRAGAO
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DECLARACAO DE CONFORMIDADE DOS MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
Nos termos e para os efeitos do artigo 245.9, n.° 1, alinea c), do Cédigo dos Valores Mobiliarios, cada um
dos administradores abaixo indicados declara que, tanto quanto é do seu conhecimento, o relatério de
gestdo, as contas anuais, a certificagao legal de contas e demais documentos de prestacdo de contas foram
elaborados em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situacdo financeira e dos resultados da GGND e das empresas incluidas
no perimetro de consolidacdo, e que o relatdrio de gestdo expoe fielmente a evolugdo dos negdcios, do
desempenho e da posigdo da GGND e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo e contém uma

descricdo dos principais riscos e incertezas com que a GGND e as empresas incluidas no perimetro de
consolidagao se defrontam na sua atividade.

Lisboa, 10 de abril de 2019
O Conselho de Administracao
Presidente:

Pedro Carmona de Oliveira Ricardo

Vice-Presidente:

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco

Vogais:

Gabriel Nuno Charrua de Sousa

Naohiro Hayakawa

José Manuel Rodrigues Vieira

Ana Isabel Simoes Dias dos Santos Severino

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos

Yoichi Noborisaka
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ANEXO III - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
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Demonstracao da posicao financeira consolidada

Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.
Demonstracao da posicao financeira consolidada em 31 de dezembro de 2018 e em dezembro 2017

(Montantes expressos em milhares de Euros - €k)

. Dezembro Dezembro
Ativo Notas 2018 2017
Ativo ndo corrente:
Ativos tangiveis 12.1 507 525
Goodwill 11 2275 2275
Ativos intangiveis 12.1 1077 335 1093 878
Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos 5.1 12 506 11 560
Ativos por impostos diferidos 10.3 16 015 16 339
QOutras contas a receber 14.2 15 047 15753
Outros ativos financeiros 5.2 3 3
Total de ativos nao correntes: 1123 688 1140 333
Ativo corrente:
Inventarios 15 1 695 1938
Clientes 14.1 12 093 10 315
QOutras contas a receber 14.2 51 946 69 944
Caixa e seus equivalentes 16 48 107 16 683
Total dos ativos correntes: 113 841 98 880
Total do ativo: 1237 529 1239 213
. P . Dezembro Dezembro
Capital Proprio e Passivo Notas 2018 2017
Capital proprio:
Capital social e Prémios de emissdo 17.1 89 529 89 529
Reservas 17.2 7 468 5 964
Resultados acumulados 120 324 117 413
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas: 217 321 212 906
Interesses que ndo controlam 17.4 19 519 19 893
Total do capital proprio: 236 840 232 799
Passivo:
Passivo nao corrente:
Divida financeira 18 609 270 616 909
Outras contas a pagar 20.2 217 400 223 661
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 19 55 802 57 089
Passivos por impostos diferidos 10.3 7272 6 802
ProvisGes 21 53 316 42 646
Total do passivo nao corrente: 943 060 947 107
Passivo corrente:
Divida financeira 18 8 349 9 509
Fornecedores 20.1 11111 10 360
Outras contas a pagar 20.2 33770 35765
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 10.2 4 399 3673
Total do passivo corrente: 57 629 59 307
Total do passivo: 1 000 689 1006 414
Total do capital proprio e do passivo: 1237 529 1239 213

As notas anexas fazem parte da demonstragdo da posigdo financeira consolidada e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao dos resultados e do rendimento integral consolidados

Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.

Demonstracdo dos resultados e do rendimento integral consolidados para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhares de Euros - €k)

Dezembro Dezembro
Notas 2018 2017
Proveitos operacionais:
Vendas 6 5214 3996
Prestacao de servicos 6 167 502 179 959
Outros proveitos operacionais 6 35934 32 665
Total de proveitos operacionais: 208 650 216 620
Custos operacionais:
Custo das vendas 7 2 524 2 310
Fornecimentos e servigos externos 7 53 511 63 706
Custos com o pessoal 7e8 20 744 21 609
Amortizacdes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos fixos 7 42 660 42 120
ProvisOes 7 190 234
Perdas por imparidade de contas a receber 7 80 (12)
Outros custos operacionais 7 26 701 22 902
Total de gastos operacionais: 146 410 152 869
Resultados operacionais: 62 240 63 751
Resultados financeiros 9 (9 358) (9 163)
Resultados_relativos a participagGes financeiras e perdas por imparidade 5.3
do Goodwill 717 632
Resultado antes de impostos: 53 599 55 220
Imposto sobre o rendimento 10 (13 623) (14 529)
Contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético 10 (10 485) (10 326)
Resultado liquido consolidado do exercicio 29 491 30 365
Resultado liquido atribuivel a:
Acionistas da Galp Gas Natural Distribuigdo, S.A. 17.3 28 417 29 262
Interesses que nao controlam 1074 1103
Resultado basico e diluido por acdo (valor em Euros) 0,32 0,33
Resultado liquido consolidado do exercicio 29 491 30 365
Itens que no futuro ndo serdo reciclados por resultados do exercicio
Ganhos e perdas atuariais - fundo pensdes 208 1081
Imposto relacionado aos ganhos e perdas atuariais (255) (506)
Outras variagdes - (56)
Itens que no futuro poderao ser reciclados por resultados do
periodo
Reservas de cobertura 307 (340)
Imposto relacionado as diferencas cambiais e reservas de cobertura (77) 85
Total do rendimento integral do exercicio, atribuivel a: 29 674 30 629
Acionistas da Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. 28 585 29 574
Interesses que nao controlam 1089 1055

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo dos resultados e do rendimento integral consolidados e devem ser lidos em conjunto.
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Demonstragao consolidada das alteragoes no capital proprio

Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A.

Demonstracdo consolidada das alteracoes no capital proprio para os exercicios findo em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhares de Euros - € k)

Reservas Resultados acumulados
. Interesses
. P . - Reservas de Outras Perdas atuariais Resultados p
Movimentos do exercicio Capital social cobertura reservas liquidas acumulados Sub-Total co?\:reo:‘aanl: Total

Resultado liquido consolidado do exercicio - - - - 29.262 29.262 1.103 30.365
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - (255) - 567 - 312 (48) 264
Rendimento integral do exercicio - (255) - 567 29.262 29.574 1.055 30.629
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - (61.956) (61.956) (809) (62.765)
Variacdo do perimetro de consolidacéo - - (208) - - (208) - (208)
Aumentos de reservas por aplicacdo de resultados - - 3.261 - (3.261) - - -

Resultado liquido consolidado do exercicio - - - - 28.417 28.417 1.074 29.491
Outros ganhos liquidos reconhecidos nos Capitais Proprios - 230 - (61) (1) 168 15 183
Rendimento integral do exercicio = 230 - (61) 28.416 28.585 1.089 29.674
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - - - (24.170) (24.170) (1.463) (25.633)
Aumentos de reservas por aplicagéo de resultados - - 1.274 - 1.274 - - =

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo consolidada das alteracGes no capital proprio e devem ser lidas em conjunto.
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Demonstracao consolidada dos fluxos de caixa

Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.
Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017

(Montantes expressos em milhares de Euros - €k)

Notas Dezembro Dezembro
2018 2017
Atividades operacionais
Recebimentos de clientes 263.234 270.605
(Pagamentos) a fornecedores (75.511) (95.513)
(Pagamentos) ao pessoal (8.226) (8.475)
(Pagamentos) de imposto sobre produtos petroliferos (317) (308)
(Pagamento) do imposto sobre o rendimento (12.328) (28.270)
ContribuigBes para o fundo de pensGes (877) (458)
(Pagamentos) a reformados antecipadamente e pré-reformados (2.609) (2.685)
(Pagamentos) de despesas de seguro com os reformados (878) (1.298)
Outros (pagamentos)/recebimentos relativos a atividade operacional (63.176) (58.559)
Fluxos das atividades operacionais (1) 99.312 75.039
Atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Subsidios de investimento - 14
Juros e proveitos similares 3 66
Dividendos - 3.850
Empréstimos concedidos - 5.375
3 9.305
Pagamentos respeitantes a:
ParticipacGes financeiras 3) (267)
Ativos tangiveis (243) (485)
Ativos intangiveis (23.660) (25.720)
(23.906) (26.472)
Fluxos das atividades de investimento (2) (23.903) (17.167)
Atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 18 (9.498) (12.403)
Juros de empréstimos obtidos (91) (45)
Juros e custos similares (511) (762)
Dividendos/distribuicdo de resultados 17.5 (25.626) (62.765)
Juros de empréstimos obrigacionistas (8.250) (8.255)
(43.976) (84.230)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (43.976) (84.230)
Variagdo liquida de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) 31.433 (26.358)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 16.672 43.030

As notas anexas fazem parte da demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa e devem ser lidas em conjunto.
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Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2018
1. Nota introdutdria
1.1. Empresa — mae:

A Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. (adiante designada por GGND ou Empresa), tem a sua sede na Rua Tomas da Fonseca em
Lisboa, Portugal e tem como objeto social o exercicio de atividades no sector energético, em particular na distribuicdo de gas
natural, incluindo a prestacdo de servicos de apoio a gestdo empresarial, nas areas de gestdo, administrativa e logistica, compras
e aprovisionamento e sistemas de informagao.

A estrutura acionista da Empresa em 31 de dezembro de 2018 é evidenciada na Nota 17.1.
1.2. O Grupo:

Em 31 de dezembro de 2018 o Grupo GGND (“Grupo”) é constituido pela Galp Gas Natural Distribuicdo e subsidiarias que
desenvolvem as suas atividades na area da distribuicdo e comercializagdo de Ultimo recurso retalhista de gas natural.

Em Outubro de 2016, a Galp Gas & Power SGPS, S.A. vendeu 22,5% do Grupo Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. a entidade Meet
Europe Natural Gas, Lda.. Esta venda resultou do acordo celebrado em 28 de julho de 2016 entre a Galp Energia SGPS, S.A,,
através da sua subsididria Galp Gas & Power, SGPS, S.A. e a Marubeni Corporation e Toho Gas Co. Ltd.. Os restantes 77,5% do
capital social da GGND continuam a ser detidos pela Galp através da sua subsidiaria Galp Gas & Power, SPGS, S.A..

Resultante deste acordo, o Grupo GGND passou a ser controlado conjuntamente pela Galp Gas & Power, SGPS, S.A. e pela Meet
Europe Natural Gas, Lda..

1.2.1. Atividade de Gas Natural

O segmento de negdcio de Gas Natural abrange a distribuicdo de gas natural, exercida em regime de servico publico, e
comercializacdo de gas natural em regime de Ultimo recurso retalhista, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Este servigo publico foi concessionado pelo Estado Portugués as Empresas do Grupo GGND através de um contrato de concessdo
para um periodo de 40 anos a contar a partir de 2008 (até ao ano de 2047), ou de licencas de distribuicdo local e, por fornecer gas
a menos de 100.000 clientes, foi igualmente concedida uma licenca de comercializacdo de Ultimo recurso retalhista a clientes com
consumo inferior a 2Mm3/ano, que optem por se manter no regime de tarifa regulada, para o prazo de 20 anos, a contar a partir
de 1 de janeiro de 2008 até ao ano 2027.

Nos termos da legislagdo do sector, destaca-se o Decreto-Lei n.° 30/2006, de 15 de fevereiro, na redagao que lhe foi dada pelo
Decreto-Lei n.° 230/2012, de 26 de outubro, e o Decreto-Lei n.° 140/2006, de 26 de julho, na redacao que lhe foi dada pelo
Decreto-Lei n.© 231/2012, de 26 de outubro. Durante o exercicio de 2018 ocorreu a aprovacao do Regulamento Tarifario do Setor
do Gas Natural conforme o Regulamento n.2 225/2018, publicado a 16 de abril, tendo sido alterado pelo Regulamento n.° 385/2018,
publicado a 21 de junho, e finalmente, destaca-se a aprovacao das Tarifas e Precos de Gas Natural para o ano gas 2018-2019,
segundo a Diretiva n.% 9/2018, publicada a 22 de junho.

As tarifas a debitar aos clientes incluem a tarifa de uso da rede de transporte (URT), a tarifa de uso global do sistema de gas
natural (UGS), a tarifa de uso da rede de distribuicao (URD), e a partir de 1 de julho de 2018 a tarifa de operacao logistica de
mudanca de comercializador (OLMC), e ainda as tarifas de energia e comercializagdo, que remuneram as atividades reguladas de
distribuicdo e comercializagao.

1.2.1.1. Operador de Rede de Distribuicdo

A Atividade de Distribuicao de gas natural, exercida pelos operadores de Rede de Distribuicdo, inclui as seguintes funcoes:

- Atividade de distribuicdo de gas natural;

- Atividade de Acesso a Rede Nacional de Transporte de Gas Natural (RNTGN) e a Rede Nacional de Distribuicao de Gas
Natural (RNDGN);

1.2.1.2. Comercializadores de ultimo recurso retalhistas

A Atividade de Comercializacao de gas natural, exercida pelos comercializadores de Ultimo recurso retalhistas, inclui as seguintes
funcoes:

- Compra e Venda de gas natural;
- Compra e Venda do Acesso a RNTGN e a RNDGN;

- Comercializacdo de gas natural.
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2, Principais politicas contabilisticas
2.1. Bases de Apresentacdo
As demonstrac0es financeiras anexas sdo apresentadas em milhares de Euros (Unid: €k), exceto se expresso em contrario.

As demonstracOes financeiras consolidadas do grupo GGND foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes e
tomando por base o custo histérico, exceto para os instrumentos financeiros derivados que se encontram registados pelo justo
valor, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidacdo de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia, efetivas para exercicios econdmicos iniciados em 1 de janeiro de
2018. Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato Financeiro (Znternational
Financial Accounting Standards - IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB), quer as Normas
Internacionais de Contabilidade (IAS), emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC) e respetivas
interpretacdes — SIC e IFRIC, emitidas pelo Standing Interpretation Committee (SIC) e International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacdes serao designados genericamente
por “IFRS”.

As politicas contabilisticas adotadas encontram-se, conforme o seu conteldo, na nota respetiva do anexo. As politicas contabilisticas
comuns ou genéricas a varias notas encontram-se nesta nota.

2.2 Estimativas e julgamentos

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com principios contabilisticos geralmente aceites, requer que se realizem
estimativas que afetam os montantes dos ativos e passivos registados, a apresentagao de ativos e passivos contingentes no final
de cada exercicio, bem como os proveitos e custos reconhecidos no decurso de cada exercicio. Os resultados atuais poderiam ser
diferentes dependendo das estimativas atualmente realizadas.

Determinadas estimativas sdo consideradas criticas se: (i) a natureza das estimativas é considerada significativa devido aos niveis
de subjetividade e julgamentos necessarios para a contabilizacdo de situagbes em que existe grande incerteza ou pela elevada
suscetibilidade de variacdo dessas situacOes e; (ii) o impacto das estimativas na situacdo financeira ou na atuagdo operativa é
significativo.

Os principios contabilisticos e as areas que requerem um maior numero de juizos e estimativas na preparagao das demonstracGes
financeiras sdo: (i) imparidade de ativos tangiveis, ativos intangiveis e participagGes financeiras (Notas 5 e 12); (ii) provisdes e
contingéncias (Nota 21); (iii) pressupostos demograficos e financeiros utilizados para calculo das responsabilidades com beneficios
de reforma (Nota 19); (iv) imparidade para contas a receber (Nota 14); (v) vidas Uteis e valores residuais de ativos tangiveis e
intangiveis (Nota 12); (vi) ativos por impostos diferidos (Nota 10); e (vii) estimativas sobre posicGes fiscais incertas (Nota 21).

2.2.1. Vidas uiteis e valores residuais de ativos tangiveis e intangiveis

A determinacdo dos valores residuais e das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo/amortizacao a aplicar é
essencial para determinar o montante das depreciagdes e amortizagdes a reconhecer na demonstracao do rendimento integral
consolidado de cada periodo. Estes dois parémetros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de
Administracdo para os ativos e negdécios em questdo, considerando também as praticas adotadas por empresas do setor ao nivel
internacional.

Ver Nota 12.
2.2.2. Imparidade de ativos tangiveis, intangiveis e participacées financeiras

A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagao do justo valor de ativos
implicam um elevado grau de julgamento por parte do Conselho de Administracdo no que respeita a identificacdo e avaliacdo dos
diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

Ver Nota 12.
2.2.3. Imparidade para contas a receber

O grupo aplica a abordagem simplificada da IFRS 9 para mensurar as perdas de crédito esperadas, a qual utiliza as perdas de
crédito esperadas ao longo da vida Util, para todas as contas a receber. As contas a receber foram agrupadas por segmento de
negécio para efeitos da avaliacao das perdas de crédito esperadas. O risco de crédito das contas a receber contas é avaliado em
cada data de relato, levando em consideragdo o perfil de risco de crédito do cliente. A andlise de risco de crédito é baseada na
probabilidade de default anual e também leva em conta o perfil de risco de crédito do cliente. A probabilidade de incobrabilidade
representa uma probabilidade de default anual que reflete a posicdo atual e projecdes futuras tendo em conta fatores
macroeconomicos.
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As contas a receber sdo ajustadas em cada periodo de relato financeiro, tendo em conta as estimativas da Gestdo relativamente
ao risco de crédito.

Ver Nota 14.

2.2.4.  Provisoes para contingéncias

O custo final de processos judiciais, liquidagGes e outros litigios pode variar devido a estimativas baseadas em diferentes
interpretacGes das normas, opinides e avaliagdes finais do montante de perdas. Desse modo, qualquer variagdo nas circunstancias

relacionadas com este tipo de contingéncias poderia ter um efeito significativo no montante da provisdo para contingéncias
registado.

Ver Nota 21.

2.2.5, Pressupostos demograficos e financeiros utilizados para cadlculo das responsabilidades com beneficios de
reforma

Ver Nota 19.

2.2.6. Ativos por impostos diferidos

Sdo reconhecidos ativos por impostos diferidos apenas quando existe conviccdo de que existirdo lucros tributaveis futuros
disponiveis para a utilizacdo das diferencas temporarias ou quando existam impostos diferidos passivos cuja reversdo seja expetavel
no mesmo periodo em que os impostos diferidos ativos sejam revertidos. A avaliacdo dos ativos por impostos diferidos é efetuada
pela Gestao no final de cada periodo tendo em atencdo a expetativa de performance da Empresa no futuro.

Ver Nota 10.

2.2.7. Estimativas sobre posicoes fiscais incertas

A mensuracao de posicoes fiscais incertas respeitante a estimativas de imposto € efetuada pelo seu valor mais provavel e nao por
um valor ponderado por probabilidades associadas.

Quanto a posigdes fiscais incertas que sdo provisionadas ver Nota 21.
2.3. Politicas contabilisticas gerais
2.3.1. Classificacdo na demonstracado da posicao financeira consolidada

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data das demonstracgdes financeiras consolidadas sao classificados,
respetivamente, como ativos e passivos nao correntes.

2.3.2. Instrumentos financeiros

a) Ativos e Passivos financeiros

O Grupo classifica os ativos e passivos financeiros nas seguintes categorias:
a) Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral;

b) Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado;

) Ativos e passivos financeiros ao justo valor por resultados (derivados).

A gestdo determina a classificagao dos investimentos no reconhecimento inicial e reavalia no final de cada periodo de relato, se, e
somente se, houver uma mudanga no modelo de negdcios. Para passivos financeiros, a mudanga da classificacdo ndo é permitida.

Reconhecimento e mensuracdo

As compras e vendas dos investimentos sdo reconhecidas na data da transagdo. Os investimentos sao inicialmente reconhecidos
ao justo valor. Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e os ativos financeiros ao justo valor por
resultados sdo subsequentemente atualizados ao justo valor. As divulgagdes do justo valor sao efetuadas separadamente para cada
classe de instrumentos financeiros no fim do periodo de relato.

a0
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Desreconhecimento dos investimentos

Os Ativos Financeiros sdo desreconhecidos da demonstracdo da posicao financeira quando os direitos de receber os fluxos de caixa
dos investimentos tenham expirado ou tenham sido transferidos e a GGND tenha transferido substancialmente todos os riscos e
beneficios da propriedade.

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral sdo compostos principalmente por investimentos em
participacGes. Quando esses ativos financeiros sdo desreconhecidos, o ganho ou a perda associada serd mantida no capital préprio.
Os dividendos recebidos sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado sdo ativos financeiros ndo derivados que sdo detidos exclusivamente para
pagamentos do capital e juros ("SPPI"). Se a cobranca é esperada dentro de um ano (ou no ciclo operacional normal do negdcio,
se mais), eles sdo classificados como ativos correntes. Caso contrario, sdo apresentados como ativos ndo correntes.

Contas a receber de clientes e outras contas a receber sao reconhecidos inicialmente pelo justo valor. Subsequentemente sao
mensurados pelo custo amortizado mediante a utilizacdo do método da taxa efetiva, deduzidos de perdas por imparidade.

Hierarquia de Justo Valor
Em conformidade com as normas contabilisticas uma entidade deve classificar as mensurages de justo valor baseando-se numa
hierarquia do justo valor que reflita o significado dos inputs utilizados na mensuragado. A hierarquia de justo valor segue os seguintes

niveis:

- Nivel 1 — o justo valor dos ativos ou passivos é baseado em cotacdes de mercado liquidos ativos a data de referéncia da
posicdo financeira;

- Nivel 2 — o justo valor dos ativos ou passivos € determinado com recurso a modelos de avaliagdo baseados em inputs
observaveis no mercado;

- Nivel 3 - o justo valor dos ativos ou passivos é determinado com recurso a modelos de avaliacdo, cujos principais inputs
nao sdo observaveis no mercado.

Politica contabilistica em 2017

Os valores comparativos seguem as politicas contabilisticas da IAS 39 adotada no exercicio anterior, uma vez que ndo foi feita
qualquer reexpressao quando o Grupo adotou a IFRS 9, conforme permitido pelo modelo de transicao retrospetiva modificada. As
categorias anteriores dos instrumentos financeiros da IAS 39 foram reclassificadas para a nova IFRS 9.

b) Classificacdo de capital proprio ou passivo financeiro

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo classificados de acordo com a substdncia contratual,
independentemente da forma legal que assumem. Assim, instrumentos financeiros sem taxa de juro e sem prazo definido de
reembolso sdo considerados pelo Grupo como instrumentos de Capital Préprio (i.e. quasi-capital).

c) Caixa e equivalentes de caixa

Ver Nota 16.


https://www.linguee.pt/portugues-ingles/traducao/investimentos+em+participa%C3%A7%C3%B5es.html
https://www.linguee.pt/portugues-ingles/traducao/investimentos+em+participa%C3%A7%C3%B5es.html
https://www.linguee.pt/portugues-ingles/traducao/reexpress%C3%A3o.html

distribuicdio
gds natural

3. Informacao por segmentos
Politica Contabilistica
Segmento operacional € uma componente de uma entidade:

a) Que desenvolve atividades de negécio de que pode obter réditos e incorrer em gastos (incluindo réditos e gastos
relacionados com transacdes com outras componentes da mesma entidade);

b) Cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal responsavel pela tomada de decisGes operacionais
da entidade para efeitos da tomada de decisOes sobre a imputacdo de recursos ao segmento e da avaliacdo do seu desempenho;
e

C) Relativamente a qual esteja disponivel informacdo financeira distinta.

As politicas contabilisticas no relato por segmentos sdo utilizadas consistentemente no Grupo. Todos os réditos inter-segmentais
sdo a precos de mercado e sdo eliminados na consolidacao.

Segmentos operacionais

O Grupo em 31 de dezembro de 2018 é constituido pela Galp Gas Natural Distribuicdo e subsidiarias que desenvolvem as suas
atividades de distribuicdo e comercializagdo de gas natural em regime de Ultimo recurso.

O segmento operacional de Gas Natural abrange as areas de distribuicdo e comercializagdo de gas natural em regime de Ultimo
recurso.

Relativamente a “Outros”, o Grupo considerou a empresa holding Galp Gas Natural Distribuigdo, S.A..

a0
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Seguidamente apresenta-se a informagao financeira relativa aos segmentos identificados anteriormente, em 31 de dezembro de
2018 e 2017:

Unid: €k
Consolidado Gas Natural Outros EliminacGes
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Proveitos
Vendas e Prestagdes Servigos 172.716 183.955 172.410 183.675 12.487 11.583 (12.180) (11.303)
Custo Vendas (2.524) (2.310) (2.524) (2.324) - 53 - (40)
EBITDA 105.090 106.105 104.731 105.630 564 474 (205)
Amortizacoes, depreciacoes e imparidades
de ativos fixos (42.660) (42.120) (42.660) (42.120) (205) - 205 -
Provisoes (liquidas) (190) (234) (190) (234) - - - -
EBIT 62.240 63.751 61.880 63.277 360 474 -
Resultados participacoes financeiras 717 632
Resultados Financeiros (9.358) (9.163)
Imposto sobre o Rendimento (13.623) (14.529)
Contribuigdo sobre Setor Energético (10.485) (10.326)
Resultado Liquido Consolidado do periodo 29.491 30.365
Resultado liquido atribuivel a Interesses
que nao controlam (1.074) (1.103)
Resultado liquido atribuivel a acionistas da
Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. 28.417 29.262
Em 31 dezembro 2018 e 31 dezembro 2017
OUTRAS INFORMAGOES
Ativos do Segmento (1)
Participagoes Financeiras (2) 14.785 13.835 3 2 14.782 13.833 - -
Outros Ativos 1.222.744 1.225.378 1.195.455 1.225.221 520.813 549.236 (493.524) (549.079)
Ativos Totais Consolidados 1.237.529 1.239.213 1.195.458 1.225.223 535.595 563.069 (493.524) (549.079)

(1) Quantia liquida.

(2) Pelo Método da Equivaléncia Patrimonial incluindo goodwill e outros ativos financeiros

As principais transacgdes inter-segmentais de prestacdes de servigos referem-se a servigos de back-office e de gestao.

Num contexto de partes relacionadas, a semelhanca do que acontece entre empresas independentes que efetuam operagGes entre
si, as condicdes em que assentam as suas relagdes comerciais e financeiras sao regidas pelos mecanismos de mercado (Nota 22).

Os pressupostos subjacentes a determinacdo dos precos nas transagdes entre as Empresas do Grupo assentam na consideragdo
das realidades e caracteristicas econdmicas das situacdes em aprego, ou seja, na comparagao das caracteristicas das operacdes ou
das empresas suscetiveis de terem impacto sobre as condigdes inerentes as transacdes comerciais em analise. Neste contexto, sdo
analisados, entre outros, os bens e servicos transacionados, as fungdes exercidas pelas partes (incluindo os ativos utilizados e os
riscos assumidos), as clausulas contratuais, a situagdo econdmica dos intervenientes bem como as respetivas estratégias negociais.

A remuneragdo, num contexto de partes relacionadas, corresponde assim a que é adequada, por regra, as fungdes exercidas por
cada empresa interveniente, tendo em atencao os ativos utilizados e os riscos assumidos. Assim, e para determinacdo desta
remuneracao, sao identificadas as atividades desenvolvidas e riscos assumidos pelas empresas no ambito da cadeia de valor dos
bens/servigos que transacionam, de acordo com o seu perfil funcional, designadamente, no que concerne as fungdes que levam a
cabo — distribuicdo e comercializagao.

Em suma, os precos de mercado sdo determinados ndo apenas com recurso a andlise das fungbes que sdo desempenhadas, dos
ativos utilizados e riscos incorridos por uma entidade, mas também tendo presente o contributo desses elementos para a
rentabilidade da empresa. Esta andlise passa por verificar se os indicadores de rentabilidade das empresas envolvidas se enquadram
dentro dos intervalos calculados com base na avaliagdo de um painel de empresas funcionalmente comparaveis, mas
independentes, permitindo assim que os pregos sejam fixados com vista a que se respeite o principio de plena concorréncia.
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A reconciliagdo entre as rubricas da Informagdo por segmentos e a Demonstracdo dos resultados para os periodos findos em 31
de dezembro de 2018 de 2017 é como segue:

Unid: €k
Rubricas da Informacao por Rubricas da Demonstragdo de
segmentos Resultados
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
2018 2018 2018 2018
Vendas e prestagdes de Servigos 172.716 183.955 Vendas 5.214 3.996
PrestagOes de servigos 167.502 179.959
Custo das vendas (2.524) (2.310) Custo das vendas (2.524) (2.310)
Outros proveitos operacionais 35.934 32.665
Fornecimentos e servigos externos (53.511) (63.706)
Custos com o pessoal (20.744) (21.609)
Perdas por imparidade de contas a
receber (80) 12
Outros custos operacionais (26.701) (22.902)
Resultado operacional antes
EBITDA 105.090 106.105 Amortizacé eps e Provisées 105.090 106.105
Amortizagdes, depreciagdes e Amortizagdes, depreciagdes e
imparidades de ativos fixos (42.660) (42.120) imparidades de ativos fixos (42.660) (42.120)
Provisdes (liquidas) (190) (234) Provisdes (liquidas) (190) (234)
EBIT 62.240 63.751 Resultado operacional 62.240 63.751
Resultados relativos a participagbes
financeiras e perdas por imparidades
Resultados participagdes financeiras 717 632 de Goodwill 717 632
Resultados financeiros (9.358) (9.163) Resultados financeiros (9.358) (9.163)
Imposto sobre o rendimento (13.623) (14.529) Imposto sobre o rendimento (13.623) (14.529)
Contribuigdo Extraordinaria Sector Contribuigdo Extraordinaria Sector
Energético (10.485) (10.326) Energético (10.485) (10.326)
Resultado liquido do exercicio 29.491 30.365 Resultado liquido do exercicio 29.491 30.365
4, Empresas incluidas na consolidagao

Politica Contabilistica

As participacdes financeiras em empresas nas quais o Grupo detém o controlo, nomeadamente se este tiver
cumulativamente:

- poder sobre a investida;
- exposicao ou direitos a resultados varidveis por via do seu relacionamento com a investida; e
- a capacidade de usar o seu poder sobre a investida para afetar o valor dos resultados para os investidores,

foram incluidas nestas demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de consolidacdo integral. As empresas
consolidadas pelo método de consolidacdo integral encontram-se detalhadas na Nota 4.1.

O capital préprio e o resultado liquido correspondente a participacdo de terceiros nas empresas subsidiarias sdo apresentados
separadamente na demonstracdo da posicdo financeira consolidada e na demonstracdo dos resultados consolidados,
respetivamente na rubrica interesses que ndo controlam. Os prejuizos e ganhos sdo imputados aos interesses que nao
controlam mesmo que se tornem negativos.

Os ativos e passivos de cada empresa do grupo sao identificados ao seu justo valor na data de aquisigao tal como previsto
na IFRS 3, e podem ser revistos durante um periodo de 12 meses apés aquela data. Qualquer excesso do custo de aquisicdo
face ao justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos é reconhecido como “Goodwill” (Nota 11). Caso o diferencial
entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, o mesmo é reconhecido
como um proveito do exercicio.

Quando a data de aquisicdo de controlo o Grupo ja detém uma participacdo adquirida previamente, o justo valor dessa
participacao concorre para a determinagao do Goodwill ou Goodwill negativo.
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Os custos de transacdo diretamente atribuiveis as combinacdes empresariais sdo imediatamente reconhecidos nos
resultados.

Os interesses que ndo controlam incluem a proporcdo dos terceiros no justo valor dos ativos e passivos identificaveis a data
de aquisicao das subsidiarias.

Quando a aquisicao do controlo é efetuada em percentagem inferior a cem porcento, na aplicacdo do método de compra os
interesses que nao controlam podem ser mensurados ao justo valor ou na proporcao do justo valor dos ativos e passivos
adquiridos, sendo essa opgao definida em cada transagdo.

Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio estdo incluidos na demonstracdo dos resultados
consolidados desde a data da sua aquisicdo ou data de exercicio do controlo até a data da sua venda.

TransagOes subsequentes de alienagdo ou aquisicao de participagdes financeiras de interesses que nao controlam, que nao
implicam alteracao de controlo, ndo resultam no reconhecimento de ganhos, perdas ou Goodwill, sendo qualquer diferenca
apurada entre o valor de transagdo e o valor contabilistico de participacdo transacionado reconhecido no Capital Proprio.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstracGes financeiras das subsididrias para adequar as suas
politicas contabilisticas as usadas pelo Grupo. As transagGes (incluindo as eventuais mais e menos-valias derivadas de
alienagGes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo eliminados no
processo de consolidacdo, exceto as menos valias que constituam evidéncia de perdas de imparidade nos ativos transferidos.

Nas situacdes em que o Grupo detenha, em substéncia, o controlo de outras entidades estruturadas, ainda que ndo possua

participacGes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas sao consolidadas pelo método de consolidacdo integral.
As entidades nessas situages, quando existam, estdo incluidas nesta nota.

4.1. Perimetro de consolidacdo

As empresas incluidas na consolidacdo, suas sedes sociais, proporcao do capital e atividades principais detidas sao as
seguintes:

Percentagem de

Sede Social capital detido Principal atividade
Empresas
Localidade Pais 2018 2017
Empresa-Mae:

Galp Gas Natural Distribuigdo, Lisboa Portugal - - Exercicio de atividades no sector energético, em particular na

S.A. distribuicdo de gas natural, incluindo a prestacdo de servicos de
apoio a gestdo empresarial, nas areas de gestdo, administrativa
e logistica, compras e aprovisionamento e sistemas de
informagao.

Subsididrias:

Beiragas - Companhia de Gas das Viseu Portugal 59,59% | 59,59% Distribuicdo de gas natural, em média e baixa pressdo, exercida

Beiras, S.A. em regime de servico publico nos termos da regulamentacdo
aplicavel, na d&rea geografica da concessdo, abrangendo
designadamente a construgdo e operagdo de infraestruturas que
integrem a Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural, a
promogdo da construgdo, conversdo ou adequagdo de instalagdes
de utilizacdo de gas natural, e ainda outras atividades acessorias
ou complementares ao objeto principal.

Dianagas - Sociedade Distribuidora de Lisboa Portugal 100% 100%  Distribuicdo de gas natural em regime de servigo publico, nos

Gas Natural de Evora, S.A. termos da regulamentacdo aplicavel, na area geogréfica das
licencas de exploracdo de redes locais autdnomas de distribuicdo
e o aproveitamento dessas infraestruturas e equipamentos para
outras utilizagdes compativeis, bem como o exercicio de todas as
atividades direta ou indiretamente relacionadas.

Duriensegas - Sociedade Distribuidora Vila Real ~ Portugal ~ 100% 100%  Distribuicdo de gas natural em regime de servigo publico, nos

de Gas Natural do Douro, S.A. termos da regulamentacdo aplicavel, na area geogréfica das
licengas de exploragdo de redes locais autdnomas de distribuigdo
e o aproveitamento dessas infraestruturas e equipamentos para
outras utilizagbes compativeis, bem como o exercicio de todas as
atividades direta ou indiretamente relacionadas.
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Percentagem de

Sede Social capital detido

Principal atividade
Empresas

Localidade Pais 2018 2017

Lisboagas GDL - Sociedade Lisboa Portugal 100% 100%  Distribuicdo de gas natural em média e baixa pressdo, exercida
Distribuidora de Gas Natural de em regime de servico publico nos termos da regulamentacdo
Lisboa, S.A. aplicavel, na d&rea geogrifica da concessdo, abrangendo
designadamente a construgdo e operagdo de infraestruturas que
integrem a Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural, a
promogao da construgdo, conversdo ou adequagdo de instalagdes
de utilizacdo de gas natural, e ainda outras atividades acessorias
ou complementares ao objeto principal, incluindo a exploragdo da
capacidade excedentaria da rede de telecomunicagGes instalada.

Lusitaniagas - Companhia de Gés do  a) Aveiro Portugal 96,94% | 96,93% Distribuicdo de gas natural em média e baixa pressdo, exercida
Centro, S.A. em regime de servico publico nos termos da regulamentacdo
aplicavel, na darea geografica da concessdo, abrangendo
designadamente a construgdo e operagdo de infraestruturas que
integrem a Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural, a
promogao da construgdo, conversdo ou adequagdo de instalagdes
de utilizacdo de gas natural, e ainda outras atividades acessorias
ou complementares ao objeto principal, incluindo a exploragdo da
capacidade excedentaria da rede de telecomunicagdes instalada.

Medigas - Sociedade Distribuidora de Lisboa Portugal 100% 100%  Distribuicdo de gas natural em regime de servico publico, nos
Gas Natural do Algarve, S.A. termos da regulamentacdo aplicavel, na area geogréfica das
licencas de exploracdo de redes locais autdnomas de distribuicdo
e o0 aproveitamento dessas infraestruturas e equipamentos para
outras utilizagdes compativeis, bem como o exercicio de todas as
atividades direta ou indiretamente relacionadas.

Paxgas - Sociedade Distribuidora de Lisboa Portugal  100% 100%  Distribuigdo de gas natural em regime de servigo publico, nos
Gas Natural de Beja, S.A. termos da regulamentacdo aplicavel, na area geogréfica das
licengas de exploragdo de redes locais autdnomas de distribuigdo
e o aproveitamento dessas infraestruturas e equipamentos para
outras utilizagdes compativeis, bem como o exercicio de todas as
atividades direta ou indiretamente relacionadas.

Setgés - Sociedade de Distribuicdo de Setubal Portugal  99,93% | 99,93% Distribuigdo de gés natural em média e baixa pressdo, exercida
Gas Natural, S.A. em regime de servigo publico nos termos da regulamentagdo
aplicavel, na d&rea geografica da concessdo, abrangendo
designadamente a construgdo e operagdo de infraestruturas que
integrem a Rede Nacional de Distribuicdo de Gas Natural, a
promogao da construgdo, conversdo ou adequagdo de instalagdes
de utilizagdo de gas natural, e ainda outras atividades
relacionadas com o objeto principal, incluindo a exploragdo da
capacidade excedentaria da rede de telecomunicacdes instalada.

As subsidiarias com interesses que ndo controlam tém como local (i.e. pais) de atividade o mesmo que o indicado no quadro
acima.

a) Empresas adquiridas:
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 através da subsididria Galp Gas Natural Distribuicao, S.A. o Grupo adquiriu,
0,00288% do capital da subsididria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. pelo montante de €3 k. Com esta

aquisicdo o Grupo passou a deter 96,9356% do capital da subsidiaria. A subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas do
Centro, S.A., ja era anteriormente controlada pelo Grupo e consolidava pelo método integral (detida a 96,9327%).

5. Participagoes financeiras em empresas associadas e participadas
Politica Contabilistica

Participaces financeiras em empresas associadas e participadas

As participagOes financeiras em empresas associadas (empresas onde o Grupo exerce uma influéncia significativa, mas nao
detém quer o controlo quer o controlo conjunto das mesmas, normalmente quando detém entre 20% e 50% do capital ou
direitos de voto de uma empresa), sdo registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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As participacGes financeiras em empresas participadas (empresas em que o grupo ndo tem influéncia significativa nem
controlo, normalmente quando detém menos de 20% dos direitos de voto), sdo registados ao justo valor ou ao custo de
aquisicdo nos casos em que ndo tém capital cotado e o justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade.

As ParticipacgOes financeiras em empresas participadas sdo classificadas como Ativos financeiros disponiveis para venda em
conformidade com a classificagdo da IFRS 9 e estdo classificadas como Ativos ndo correntes.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras sao registadas pelo seu custo de aquisicao,
ajustado pelo valor correspondente a participagdo do Grupo nas variagGes dos capitais proprios (incluindo o resultado liquido)
das associadas por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio na rubrica de resultados relativos a participagdes
financeiras em empresas associadas, bem como de dividendos recebidos.

O excesso do custo de aquisicdo face ao justo valor de ativos e passivos identificaveis da associada na data de aquisicdo é
reconhecido como diferenca de consolidacdo (Goodwill) e mantido no valor do investimento financeiro em associadas. Caso o
diferencial entre o custo de aquisicdo e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos seja negativo, 0 mesmo é
reconhecido como um proveito do exercicio na rubrica de resultados relativos a participages financeiras em empresas
associadas, apds confirmacao do justo valor atribuido.

E efetuada uma avaliacdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que a participagdo possa estar em
imparidade, sendo registadas como custo as perdas por imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas por
imparidade reconhecidas em exercicios anteriores deixam de existir sdo objeto de reversao.

Quando a proporcao do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual a participagdo se encontra
registada, a participacdo financeira é reportada por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos com a
associada, e nesse caso o Grupo regista uma perda pelo montante da responsabilidade solidaria assumida junto da associada.

Os ganhos e perdas ndo realizados em transagGes com associadas sao eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo

na associada, por contrapartida do investimento nessa mesma associada. As perdas ndo realizadas s3ao similarmente
eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda nao evidencie que o ativo transferido esteja em situacdo de imparidade.

5.1. Participacoes financeiras em empresas associadas

As participacOes financeiras em empresas associadas, suas sedes sociais, proporgao de capital e suas atividades, detidas em
31 de dezembro de 2018 e 2017 sdo as seguintes:

Unid: €k
Percentagem valor
Sede Social de capital ne o

Empresas Principal atividade detido contabilistico
Localidade Pais 2018 2017 2018 2017
Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A.  (a) Santarém  Portugal Producdo e dls:trll?uu;ao (_1e gas natural, e outros 41,33% 41,33% 12.506 11.560

gases combustiveis canalizados.

Valor liquido das participagées financeiras 12.506 11.560

(a) Participagdo detida pela Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A.
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Apresenta-se uma sintese das demonstragdes financeiras das empresas associadas referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unid: €k

Percentagem detida e Valor

Informacao financeira de empresas associadas em 31 de dezembro de 2018 (*) contabilistico

Custos
operacio
nais- -
N N Contribui "
Empresa Ativos N N N Amor_!:lza Custos Proveito Custos c¢do Resultad Rendime .
Ativos  correntes- Ativos Total Passivos Passivos Passivos Proveito coes, Operaci Resultad S Financeir Resultad  Imposto extraordi o liquido nto %o Valor Ganhos Rendi
ndo Caixae correntes- dos financeir nao correntes- Total dos Capital s deprecia onais- os  Financei os- os sobreo naria o Integral de contabil / mento
" . osndo  correntes- Passivos proprio  Operacio coes e operacio ros- financeir rendime : do capital s Perdas Integr
correntes Equivalent restantes  Ativos restantes . restant . Restante sector  exercici P : istico
correntes restantes nais perdas nais Restante os nto Py exercicio detido al
es es s energéti
por s co (a)
imparida
des de
ativos
2018:
Tagusgas - Empresa de 83.422 4.828 2.905 91.155 (37.524) (14.524) (8.846) (60.894) 30.261 16.158 (2.820) (8.738) 4.600 24 (1.405) (1.381) (773) (711) 1.735 2.291 41,33% 12.506 717 947
Gas do Vale do Tejo, S.A.
2017:
Tagusgés - Empresa de 83.539 5.891 2972 92.402  (38.311) (16.602) (9.519)  (64.432)  27.970 17.058 (2.720)  (9.781) 4.557 23 (1.784)  (1.761) (637) (693) 1.466 849  41,33%  11.560 606 351

Gas do Vale do Tejo, S.A.

(*) Contas provisorias a data de fecho, consideradas pelo Grupo para efeitos de aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial.

(a) Inclui os montantes relativos as Reservas de cobertura

O movimento ocorrido na rubrica de participagdes financeiras em empresas associadas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, que se encontram refletidas pelo método da
equivaléncia patrimonial, foi o seguinte:

Unid: €k
Ajust. Ganhos e . P
Participagoes financeiras Saldo inicial Ganho?'{o::l'sdgj reservas Perdas D(x::::nsd 2; T'::s:f;:::'a;eé Saldo final
: cobertura Atuariais : 9 <
2018:
Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 11.560 717 230 - - 1) 12.506
2017:
Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. 15.059 606 (255) 2) (3.850) 2 11.560

Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa
Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148 247 18 | 61



5.2 Ativos financeiros disponiveis para venda

As participagles financeiras em empresas participadas, apresentadas na Demonstracdo da posigao financeira como Ativos
financeiros disponiveis para venda, suas sedes sociais e proporcdo do capital detido em 31 de dezembro de 2018 e 2017
sdo as seguintes:

Unid: €k
Sede Social Percentagem de Valor contabilistico
capital detido
Empresa Localidade Pais 2018 2017 2018 2017
AGENEAL Agéncia Municipal Energia de Almada Almada Portugal 0,04% 0,04% 3 3
3 3

Os ativos financeiros disponiveis para venda foram refletidas contabilisticamente ao custo de aquisigdo tal como descrito na
Nota 2.3.2). O valor liquido contabilistico dessas participagGes a 31 de dezembro de 2018 ascende a €3 k.

5.3. Resultados relativos a participacées financeiras

A rubrica de resultados relativos a participagoes financeiras registada nas demonstragbes consolidadas dos resultados para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 tem a seguinte composicdo:

Unid: €k
Notas Dezembro 2018 Dezembro 2017
717 606
Efeito de aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial:
Empresas associadas 5.1 717 606

6. Proveitos operacionais
Politica Contabilistica

Os proveitos decorrentes de vendas de gas natural (em regime de Ultimo recurso retalhista) e prestacdo de servigos
(distribuicdo de gas natural) sao reconhecidos na demonstracdao dos resultados quando os riscos e beneficios inerentes a
posse dos ativos sdo transferidos para o comprador ou os servigos sao prestados e o montante do proveito correspondente
possa ser razoavelmente quantificado. As vendas e prestacdes de servigos sdo reconhecidas liquidas de impostos, com excecdo
do imposto sobre produtos petroliferos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizagdo, pelo justo valor do montante
recebido ou a receber.

Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento ou
recebimento. Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sao estimados.

Nas rubricas de Outras Contas a Receber e Outras Contas a Pagar, sdo registados os custos e os proveitos imputaveis ao
periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerao em periodos futuros, bem como as despesas e as receitas que
ja& ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serao imputadas aos resultados de cada um desses periodos, pelo
valor que lhes corresponde.

Os juros recebidos sao reconhecidos pelo principio da especializacdo do exercicio, tendo em consideracdo o montante em
divida e a taxa de juro efetiva durante o periodo até a maturidade.

O rédito proveniente de dividendos é reconhecido quando for estabelecido o direito da empresa a reconhecer o respetivo
montante.

Atividade de Gas Natural

As tarifas reguladas aplicadas na faturagdo do gas natural vendido no sistema nacional de gas natural, sdo aprovadas pela
Entidade Reguladora dos Servicos Energéticos (ERSE), de modo a que as mesmas permitam a recuperacdo dos proveitos
permitidos calculados no inicio de cada ano gas para cada atividade regulada. Os proveitos permitidos incluem, para além dos
custos de exploragao incorridos por cada atividade, a seguinte remuneragdo:



(i na atividade de comercializagdo de Ultimo recurso retalhista, a remuneragdo da compra e venda de gas
natural, a qual corresponde a recuperacdo do custo efetivo do gas natural e a remuneracdo dos custos
operacionais de comercializacao acrescidos de uma margem de comercializacdo; e

(ii) na atividade de distribuicao de gas natural uma remuneragao sobre os ativos fixos liquidos de amortizagGes
e subsidios afetos aquela atividade acrescidos dos custos de exploracdo previstos para cada atividade. Os
proveitos permitidos para as atividades de acesso as redes pressupdem a recuperagao dos custos incorridos.

Consequentemente, cada atividade é compensada pelos custos incorridos acrescidos da sua propria remuneracao.

0O mecanismo regulatério do calculo dos proveitos permitidos, prevé o ajustamento da diferenca entre os valores previsionais
publicados pela ERSE, e os reais recalculados com base nos valores efetivamente verificados de remuneracao de ativos e
custos operacionais, considerando igualmente a faturagdo realizada pelas empresas do Grupo, sendo a diferenca incorporada
no calculo dos proveitos permitidos do segundo ano gas subsequente. Assim, o diferencial entre os proveitos permitidos reais
de 2018 e os estimados nos anos gas 2017-2018 e 2018-2019 serdo incorporados, no ano gas 2020-2021, sendo a diferenca
para o valor refletido nos acréscimos e diferimentos, acima indicada, anulada em cada um dos semestres correspondente.

Dado que o sistema de regulacdo do gas natural pretende uma uniformidade tarifaria na distribuigdo (aplicavel a todas as
regioes do pais), e dado verificar-se niveis diferenciados de utilizagdo das redes de distribuicao, a ERSE publicou 0 mecanismo
de compensagao a praticar entre as empresas do setor, de forma a permitir a aproximagao dos proveitos recuperados por
aplicacdo das tarifas reguladas aos proveitos permitidos dessas empresas.

Deste modo, a ERSE nos seus documentos “Tarifas e Precos de Gas Natural” para cada ano gas indicou os montantes previstos
das compensacOes a liquidar entre as empresas do Sistema Nacional de Gas Natural, no ambito das suas atividades de
comercializacdo de Ultimo recurso retalhista e distribuicdo de gas natural.

As Empresas do Grupo reconhecem nas suas demonstragOes financeiras, nas rubricas de acréscimos e diferimentos, a
diferenca entre os proveitos permitidos estimados e publicados pela ERSE para cada ano gas para a sua atividade regulada e
os proveitos decorrente da faturagao real emitida pela aplicacao das tarifas reguladas ao gas natural veiculado/ vendido.

Atendendo a legislagdo e enquadramento regulatdrio em vigor, as diferengas para os proveitos permitidos apurados em cada
exercicio cumprem um conjunto de carateristicas (fiabilidade de mensuragdo, remuneracdo de ativo financeiro, direito a sua
recuperacao e transmissibilidade dos mesmos, etc.) que suportam o seu reconhecimento como proveito, e como ativo no ano
em que sdo apurados, nomeadamente por serem mensuraveis com fiabilidade e por ser certo que os beneficios econédmicos
associados fluem para as empresas do Grupo.

O Regulamento tarifario publicado pela ERSE inclui na expressado de calculo dos proveitos permitidos de cada “ano gas t” uma
componente relativa ao ajustamento do “Ano civil s-2” e “Ano civil s-1”. Tal racional é igualmente valido quando sdo apurados
desvios tarifarios negativos, os quais sdo configuraveis como passivos e como custos.

Adicionalmente, historicamente todas as diferengas para os proveitos permitidos reconhecidos pelo Grupo foram, de acordo
com 0s mecanismos previstos, integralmente incorporados no célculo das tarifas respetivas.

No que diz respeito aos contratos de construgdo enquadraveis na IFRIC 12, a construgdo dos Ativos concessionados é
subcontratada a entidades especializadas, as quais assumem o risco proprio da atividade de construgdo, sendo reconhecidos
proveitos e custos associados a construcdo destes ativos, sem qualquer acréscimo de margem.



O detalhe dos proveitos operacionais do Grupo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 é como segue:

Unid: €k
Rubricas Notas Dezembro 2018 Dezembro 2017

Proveitos operacionais 208.650 216.620
Vendas: 5.214 3.996
de mercadorias 5.214 3.996
Prestagao de servigos: 167.502 179.959
Prestacdo de servigos 167.502 179.959
Outros proveitos operacionais: 35.934 32.665
Proveitos suplementares 768 1.252
Proveitos provenientes da construcdo de Ativos ao abrigo IFRIC 12 12 26.094 22.265
Subsidios ao investimento 13 8.744 8.790
Outros 328 358

A rubrica de prestacdo de servigos e vendas inclui o montante de €1.077 k relativos a atividade de comercializacdo e

distribuicdo de gas natural dos quais (Nota 14.2):

- €2.808 k positivos relativo ao ajuste entre os proveitos permitidos estimados e o valor dos proveitos
faturados relativamente a atividade de distribuicdo e comercializacdo do ano civil de 2018 (Nota 14.2);

- €564 k negativos relativos ao ajuste efetuado pela ERSE na fixacdo dos desvios tarifarios — proveitos

permitidos das Empresas (Nota 14.2);

- €34 k positivos relativos a respetiva amortizacao do proveito permitido referente a 2015 (Nota 14.2); e

- €1.201 k negativos relativos a respetiva amortizacdo do proveito permitido referente a 2016 (Nota 14.2).

Conforme referido, o montante total a recuperar foi divulgado pela ERSE nos proveitos permitidos a recuperar no ano gas
2018-2019 pelo que o Grupo se encontra a reconhecer nas demonstracdes dos resultados, a reversao do montante do desvio

tarifario aprovado.

No que diz respeito aos contratos de construcdo enquadraveis na IFRIC 12, a construcdo dos Ativos concessionados €
subcontratada a entidades especializadas, as quais assumem o risco proprio da atividade de construgdo, sendo reconhecidos
proveitos e custos associados a construcado destes ativos. Os proveitos e custos associados a construgdo destes ativos sdo de

montantes iguais e desdobram-se como segue:

Unid: €k

Rubricas

Notas Dezembro 2018

Dezembro 2017

Margem

Custos provenientes da construcdo de Ativos ao abrigo IFRIC12
Proveitos provenientes da construcdo de Ativos ao abrigo IFRIC12

7 (26.094)

26.094

(22.265)
22.265




7. Custos operacionais

Os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 incluem as seguintes rubricas de custos operacionais:

Unid: €k
Rubrica Nota Dezembro 2018 Dezembro 2017
Custos operacionais 146.410 152.869
Custo das Vendas 2.524 2.310
Mercadorias 2.584 2.296
Imparidade de inventarios 15 (60) 14
Fornecimentos e servigos externos 53.511 63.706
Subcontratos - utilizagao de redes 22.504 33.584
Rendas e alugueres 1.060 1.238
Conservacao e reparacao 2.888 2.553
Seguros 1.151 1.192
Servicos informaticos 7.207 7.180
Servicos leitura, faturacdo e cobranca 1.430 1.301
Servicos de assisténcia técnica e inspecdo 2.863 2.962
Outros servigos especializados 12.473 11.187
Outros 1.935 2.509
Custos com pessoal 8 20.744 21.609
Amortizacoes, depreciacoes e perdas por imparidades de ativos fixos 12 42.660 42.120
Provisoes 21 190 234
Perdas por imparidade de contas a receber 14 80 (12)
Outros custos operacionais 26.701 22.902
Custos provenientes da construcao de Ativos ao abrigo IFRIC12 6 26.094 22.265
Outros custos operacionais 607 637

A variagdo na rubrica de Custo das vendas deve-se essencialmente a variacdo dos volumes, clientes finais e alteracdo das
tarifas do Gas Natural adquirido.

A rubrica de Subcontratos - utilizagdo de redes refere-se as tarifas:
- de uso da rede de transporte (URT) no montante de €18.546 k;
- de uso global do sistema (UGS) no montante de €3.813 k; e

- de operador logistico de mudanga de comercializador (OLMC) no motante de €145 k.

8. Custos com pessoal
Politica contabilistica
Custos com pessoal

Salarios, contribuigBes para a seguranca social, férias anuais e baixa por doenga, gratificagdes e beneficios ndo monetarios
sao reconhecidos no ano em que os servigos associados sao prestados pelos empregados da GGND.



Remuneragées dos 6rgéos sociais

Ao abrigo da politica atualmente adotada, a remuneragdo dos drgdos sociais da GGND inclui todas as remuneragGes devidas
pelo exercicio de cargos em sociedades do Grupo e as especializacdes dos custos relativos a valores a imputar a este periodo.

Segundo a IAS 24, o pessoal chave corresponde ao conjunto de todas as pessoas com autoridade e responsabilidade para
planear, dirigir e controlar as atividades da empresa, direta ou indiretamente, incluindo qualquer administrador, seja ele
executivo ou ndo executivo. Segundo a interpretacdo desta norma por parte da GGND, as Unicas pessoas que relinem todas
estas caracteristicas sdo os membros do Conselho de Administragdo.



Os custos com o pessoal para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 compde-se como segue:

Unid: €k

Notas Dezembro 2018 Dezembro 2017

Custos com pessoal 20.744 21.609
Capitalizagao de custos com pessoal (1.326) -
Total de custos do exercicio 22.070 21.609
RemuneracOes érgaos sociais 647 421
Remuneragoes do pessoal 17.465 17.779
Encargos sociais 3.652 3.871
Beneficios de reforma - pensGes e seguros 3.263 2.436
Outros seguros 873 1.313
Recuperacdo de custos por pessoal cedido (4.504) (5.265)
Outros gastos 674 1.054
Remuneragoes dos orgaos sociais 647 421
Remuneragoes 400 344
Prémios 180 -
Subsidios 67 77
9. Proveitos e custos financeiros

Politica Contabilistica

Os encargos financeiros, resultantes de empréstimos contraidos, genéricos e especificos, para financiar os investimentos em
ativos fixos, sao imputados a ativos fixos em curso, na proporcao dos gastos totais incorridos naqueles investimentos liquidos
de recebimentos de subsidios ao investimento (Nota 13), cessando quando os mesmos se encontram na condicdo de uso,
sendo os restantes reconhecidos na rubrica de gastos financeiros na demonstracdo de resultados do exercicio. Os eventuais
proveitos por juros obtidos com empréstimos diretamente relacionados com o financiamento de ativos fixos em construcdo
sdo deduzidos aos encargos financeiros capitalizaveis.

Os encargos financeiros incluidos nos ativos fixos sao depreciados de acordo com o periodo de vida (til dos bens respetivos.

Os encargos financeiros remanescentes com empréstimos obtidos sdo registados como custo financeiro de acordo com o
principio da especializagdo dos exercicios.

O detalhe do valor apurado relativamente a proveitos e custos financeiros para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2018 e 2017 é como segue:

Unid: €k

Rubricas Dezembro Dezembro
2018 2017

Resultado financeiro (9.358) (9.163)
Proveitos financeiros 291 496
Juros de depdsitos bancarios 291 449
Juros obtidos e outros proveitos relativos a empresas relacionadas - 47
Custos financeiros (9.649) (9.659)
Juros de empréstimos, descobertos bancarios e outros (8.351) (8.303)
Encargos relacionados com empréstimos (1.137) (1.160)
Encargos relacionados com garantias bancarias (42) (80)

Encargos diversos com servicos bancarios (119) (116)




10. Imposto sobre o rendimento e contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético
Politica contabilistica

O imposto sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas incluidas na consolidagao de
acordo com as regras fiscais aplicaveis e em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo GGND.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade da demonstracdo da posicdo financeira e
refletem as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e os
respetivos montantes para efeitos de tributacao.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributagdo
substantivamente decretadas que se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo registados unicamente quando existem expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para os utilizar, ou nas situagées em que existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferencas
temporarias dedutiveis no periodo da sua reversdo. Na data de cada demonstracdo da posicdo financeira é efetuada uma
reapreciacao das diferencas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de reconhecer ativos por
impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condicOes para o seu registo e/ou para reduzir
o montante dos impostos diferidos registados em fungdo da expetativa atual da sua recuperagao futura.

Os impostos diferidos sdo registados na demonstracdo dos resultados do exercicio, exceto se resultarem de itens registados
diretamente em capital proprio, situacdo em que o imposto diferido é igualmente registado naquela rubrica.

As empresas que constituem o Grupo e cuja percentagem de participagdo detida por esse Grupo ¢é igual ou superior a 75%,
desde que tal participacdo lhe confira mais de 50% do direito de voto, sdo tributadas através do regime especial de tributagao
de grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal do Grupo GGND apurado na esfera do acionista maioritario Galp Energia,
SGPS, S.A.. A taxa média de imposto aplicada as empresas com sede em Portugal foi de 25%.

Contudo, a estimativa de imposto sobre o rendimento da Empresa e suas subsidiarias é registada com base nos seus resultados
fiscais.

As seguintes situacdes podem afetar os impostos sobre os lucros a pagar no futuro:

i) De acordo com a legislacao em vigor em Portugal, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisao e correcdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido
concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecGes, reclamagdes ou impugnagoes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sao prolongados ou suspensos.

i) As declaracées fiscais da GGND relativas aos exercicios de 2015 a 2018 poderdo ainda ser sujeitas a revisdo. Todavia,
a Administracdo da GGND considera que as correcdes resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais
aquelas declaracdes de impostos ndo deverdo ter um efeito significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31
de dezembro de 2018 e 2017.

iii) Nos termos da legislacdo em vigor, os prejuizos fiscais em Portugal sdo reportaveis e passiveis de utilizacdo em
periodos futuros pelo prazo de 12 e 5 exercicios, consoante sejam gerados nos exercicios de 2014 a 2016 ou nos exercicios
de 2017 e 2018, respetivamente.

Os impostos sobre o rendimento e a contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético, reconhecidos nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sdo detalhados como segue:

Unid: €k
Rubricas Dezembro Dezembro
2018 2017

Imposto Imposto Imposto Imposto
corrente diferido Total corrente diferido Total
24.108 24.855
Imposto sobre o rendimento 13.084 539 13.623 16.815 (2.286) 14.529
Imposto sobre o rendimento do periodo 13.388 539 13.927 16.965 (2.286) 14.679
Excesso da estimativa de imposto do ano anterior (304) - (304) (150) - (150)

Contribuicdo Extraordinaria sobre o setor energético 10.485 10.326




Seguidamente, apresenta-se a reconciliagdo do imposto do exercicio sobre o rendimento dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2018 e 2017 e o detalhe dos impostos diferidos:

Unid: €k
Imposto Dezembro Imposto
Taxa sobre o Taxa sobre o
- 2017 N
rendimento rendimento
Resultado Antes de Impostos: 25,00% 13.400 55.220 25,00% 13.805
Ajustamentos ao Imposto sobre o rendimento:
Taxa e Imposto sobre o rendimento efetivo
sobre os lucros 25,42% 13.623 26,31% 14.529
Equivaléncia patrimonial 0,33% 179 0,27% 152
Beneficios fiscais (0,06%) (34) (0,05%) (29)
Diferengas de taxa de imposto 0,47% 253 1,14% 627
(Excesso)/Insuficiéncia da estimativa de imposto do
ano anterior (0,57%) (304) (0,27%) (150)
Tributagdo auténoma 0,47% 252 0,53% 295
Outros acréscimos e dedugGes (0,23%) (123) (0,31%) (171)

10.1. Contribuicdo Extraordindria sobre o setor energético

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o Grupo foi sujeito a um imposto extraordinario (Contribuigdo Extraordinaria
para o Sector Energético “"CESE"), ao abrigo do artigo 228° da Lei 83C/2013 de 31 de dezembro, que refere que as empresas
do setor energético com Ativos liquidos a 1 de janeiro de 2014 em determinadas atividades estdo sujeitas a uma taxa que

incide sobre o montante de ativos liquidos nessa data.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o Grupo reconheceu na demonstragdo dos resultados €10.485 k e

€10.326 k, respetivamente (Nota 21).

10.2. Imposto corrente sobre o rendimento na posicao financeira

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo tem registado em Imposto corrente sobre o sobre o rendimento a pagar o
montante de €4.399 k e €3.673 k respetivamente conforme segue:

Unid: €k

Notas 2018 2017

(4.399) (3.673)

Galp Energia, S.G.P.S., S.A. 22 (3.914) (4.236)

Estado e Outros Entes Publicos (485) 563

10.3. Impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o saldo de impostos diferidos ativos e passivos é composto como segue:

Unid: €k

31de . . 31de

dezembro de R::E::g::; Ca itaEIf e|:g e;:: dezembro de

2017 pital prop 2018

Impostos diferidos ativos 16.339 (71) (253) 16.015

Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 7 (1) - 6

Beneficios de reforma e outros beneficios 11.954 (310) (253) 11.391

Proveitos Permitidos 2.184 328 - 2.512

ProvisGes ndo aceites fiscalmente 1.457 (88) - 1.369

Outros 737 - - 737

Impostos diferidos passivos (6.802) (470) (2) (7.272)

Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo Valor (3.323) 110 - (3.213)

Beneficios de reforma e outros beneficios - - 2) 2)

Proveitos Permitidos (2.391) (633) - (3.024)

Reavaliagdes contabilisticas (1.088) 55 - (1.033)




Unid: €k

3lde Efeito em Efeito em 3lde

dezembro de Resultados Capital proprio dezembro de

2016 2017

Impostos diferidos ativos 17.158 (313) (506) 16.339
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis 7 - - 7
Beneficios de reforma e outros beneficios 12.620 (160) (506) 11.954
Proveitos Permitidos 2.015 169 - 2.184
ProvisGes ndo aceites fiscalmente 1.779 (322) - 1.457
Outros 737 = - 737
Impostos diferidos passivos (9.410) 2.608 - (6.802)
Ajustamentos em ativos tangiveis e intangiveis Justo Valor (3.434) 111 - (3.323)
Proveitos Permitidos (4.822) 2.431 - (2.391)
Reavaliacdes contabilisticas (1.154) 66 - (1.088)

A variacdo do imposto diferido ativo refletido no Capital Proprio é referente a impostos diferidos relacionados com a

componente de Ganhos e Perdas atuariais.

11. Goodwill

Politica contabilistica

As diferencas entre o custo de aquisicdo das subsidiarias e o justo valor dos ativos e passivos identificaveis dessas empresas
a data da sua aquisicdo (ou durante um periodo de 12 meses apds aquela data), se positivas, sdo registadas na rubrica de
Goodwill (caso respeite a empresas do Grupo) ou incluidas na rubrica de participagGes financeiras em empresas associadas
(caso respeite a empresas associadas). Se negativas, sdo registadas de imediato em resultados do exercicio.

A diferenca entre os montantes pagos na aquisicdo de participagdes em empresas do grupo e o justo valor dos capitais
préprios das empresas adquiridas era, em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, conforme segue:

Unid: €k

Proporgao dos capitais

proprios adquiridos a

data de aquisicao

Movimento do Goodwill

Ano de Custo de Dezembro Dezembro
Subsidiarias Aquisicdo Aquisicao % Montante 2018 2017
2.275 2.275
Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A. 2006 3.094 25,00% 1.454 1.640 1.640
2288722 s 1440 1,54% 856 584 584
Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A.

2003/6 e

2007 152 0,94% 107 51 51

Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A.

Analise de imparidade do Goodwill

Na analise da imparidade do Goodwill, o mesmo é alocado a unidade ou unidades geradoras de caixa a que respeita. O valor
recuperavel do Goodwill é estimado com base no valor de uso, o qual é determinado pela atualizacao dos fluxos de caixa
futuros estimados da unidade geradora de caixa. A quantia recuperavel é estimada para a unidade geradora de caixa a que
este possa pertencer, segundo o método dos fluxos de caixa descontados. A taxa de desconto utilizada na atualizagdo dos
fluxos de caixa descontados reflete o Weighted Average Cost of Capital (WACC) do Grupo GGND.

Pressupostos

Unidade geradora de

. Modelo de avaliagao
caixa

Fluxos de caixa

Fator de crescimento

Taxas de desconto

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Participagdo Financeira DCF

WACC entre:

WACC entre:



(compreendida em (Discounted Cash Flow) Modelo de Gordon com

P conforme plano de -
segmentos de negdcios) negécios corporativo fator de crescimento para a G&P [5,6%] G&P [6,3%-6,9%]
perpetuidade de 2%

G&P - Gés & Power

De acordo com os pressupostos definidos, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo se verificaram perdas
por imparidades na rubrica do Goodwill.

A procura e o consumo de gas natural tém sido constantes ao longo de varios anos, nao havendo indicios de imparidades.
Dado que o negdcio do Grupo GGND ¢ regulado, a analise de imparidade baseia-se no Regulatory Asset Base (RAB).

12. Ativos tangiveis e intangiveis

Politica contabilistica:

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2010 (data de transicdo para IFRS) encontram-se registados a luz da opcdo
prevista pela IFRS 1 pelo seu custo considerado (deemed cost), o qual corresponde ao custo de aquisicao, reavaliado, quando
aplicavel, de acordo com as disposicGes legais até aquela data, deduzido das depreciacbes acumuladas e das perdas por
imparidade.

Os ativos tangiveis adquiridos apés aquela data encontram-se registados ao custo de aquisicao, deduzido das depreciacoes
acumuladas e perdas por imparidade. O custo de aquisigdo inclui o preco de fatura, as despesas de transporte, montagem e
0s encargos financeiros suportados pela empresa durante o periodo de construcdo.

Os ativos tangiveis em curso refletem ativos ainda em fase de construcdo, encontrando-se registados ao custo de aquisigdo
deduzido de eventuais perdas por imparidade, sendo depreciados a partir do momento em que os projetos de investimentos
estejam substancialmente concluidos ou prontos para uso.

As depreciagdes sdo calculadas sobre o valor de custo considerado (para as aquisicOes até 1 de janeiro de 2010) ou sobre o
custo de aquisicdo, pelo método das quotas constantes por duodécimos, aplicada a partir da data em que os bens se
encontram disponiveis para serem usados como pretendidos pela gestdo. Utiliza-se de entre as taxas econdmicas mais
apropriadas, as que permitam a reintegragao do imobilizado, durante a sua vida Util estimada, tendo em conta, nos casos em
que tal é aplicavel, o periodo de concessdo.

As taxas de depreciacdo anuais médias efetivas podem resumir-se como segue:

Taxas 2018 Taxas 2017

Edificios e outras construgoes 2% 2%

As mais ou menos-valias resultantes da alienagdo ou abate dos ativos tangiveis sdo determinadas pela diferenca entre o prego
de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate. O valor liquido contabilistico incorpora as perdas por
imparidade acumuladas. As mais e menos-valias contabilisticas apuradas sao registadas na demonstragao dos resultados nas
rubricas de outros proveitos operacionais ou outros custos operacionais, respetivamente.

Os encargos com reparagdes e manutengdo de natureza corrente sdo registados como gastos do exercicio em que sdo
incorridos. As grandes reparagdes relativas a substituicdo de partes de equipamentos ou outros ativos tangiveis sdo registadas

como ativos tangiveis, caso seja identificada e abatida a componente substituida, e depreciados as taxas correspondentes a
vida Util residual dos respetivos ativos fixos principais.

LocagOes

Os contratos de locagdo sdo classificados como:
- locagbes financeiras, se forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse, e
- locagOes operacionais, nas situagdes em que tal ndo se verifique.

A classificagdo das locagGes financeiras ou operacionais € efetuada em fungdo da substancia sobre a forma e ndo da forma
legal do respetivo contrato.



LocacOes em que o Grupo age como locatario

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades,
sdo contabilizados pelo método financeiro. De acordo com este método, o custo do ativo (o menor valor entre o justo valor e
o valor descontado das rendas) é registado na rubrica de ativos tangiveis. A correspondente responsabilidade é registada no
passivo e os juros incluidos no valor das rendas e a depreciacao do ativo, sao registados na rubrica de gastos financeiros e
gastos com amortizaces e depreciacdes, respetivamente. Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas sao
reconhecidas como gastos do exercicio na rubrica Fornecimentos e servicos externos, da demonstracdo dos resultados, de
forma linear durante o periodo do contrato de locacdo.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se valorizados ao custo de aquisicao, deduzido das amortizacdes acumuladas e perdas por
imparidade. Os ativos intangiveis sé sdo reconhecidos se forem identificaveis, e se for provavel que deles advenham beneficios
economicos futuros para o Grupo e sejam controlaveis e mensuraveis com fiabilidade.

As despesas com desenvolvimento somente sao registadas como ativos intangiveis se o0 Grupo demonstrar capacidade técnica
e econdémica, bem como decisdo para completar esse desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo ou uso proprio, e
demonstre igualmente, a probabilidade do ativo criado gerar beneficios econdmicos futuros. Caso as despesas ndo satisfacam
esses requisitos, as despesas com desenvolvimento sdo registadas como custo do exercicio em que sao incorridas.

As despesas com pesquisa sao reconhecidas como custo do exercicio.
Os ativos intangiveis com vida Util finita sdo amortizados pelo método das quotas constantes.
As taxas de amortizagdo variam conforme os prazos dos contratos existentes ou a expetativa de uso do ativo intangivel.

Com a aplicacdo da IFRIC 12, a GGND classifica os ativos do Gas Natural alvo da concessao e de licenga de exploracdo, e cuja
remuneracao € controlada pela ERSE, em conformidade com o Modelo de Ativo Intangivel. Assim, os Ativos tangiveis das
empresas com atividade regulada estdo classificados como Ativos intangiveis, na rubrica de Acordos de Servigos de Concessao,
sendo amortizados pela sua vida Util econémica pelo método das quotas constantes por duodécimos aplicavel a partir da data
de entrada em funcionamento dos bens utilizando-se de entre as taxas econdmicas mais apropriadas, as que permitam a
reintegragdo do ativo, durante a vida Util estimada ou conforme os prazos de contratos existentes ou a expetativa de uso.

Os direitos de uso sobre as infraestruturas afetas ao gas natural, nomeadamente as redes de distribuicao de gas encontram-
se a ser amortizadas pelo prazo de concessao (45 anos) ou da licenca de exploracdo (20 anos).

O Grupo capitaliza as despesas relacionadas com a reconversao de consumos para gas natural que se consubstanciem na
adaptacao de instalagdes. O Grupo considera que consegue controlar os beneficios econdmicos futuros dessas reconversoes
através da veiculacao/venda continuada de gas aos fogos conforme previsto no Decreto-lei 140/2006 de 26 de Julho. Estas
despesas sdo amortizadas em quotas constantes até ao final do periodo de concessdo atribuido as empresas distribuidoras de
gas natural.

Imparidades de ativos tangiveis e intangiveis

Politica contabilistica

Sdo efetuados testes de imparidade a data das demonstragdes financeiras e sempre que seja identificada uma desvalorizagao
do ativo em apreco. Nos casos em que o0 montante pelo qual o ativo se encontra registado € superior a sua quantia recuperavel
€ reconhecida uma perda por imparidade, que é registada na demonstracdo de resultados na rubrica de amortizacoes,
depreciac0es e perdas por imparidade de ativos.

A quantia recuperavel é o maior entre o preco de venda liquido e o valor de uso. O preco de venda liquido é o montante que
se obteria com a alienagao do ativo, numa transagao entre entidades independentes e conhecedoras, deduzido dos custos
diretamente atribuiveis a alienagdo. O valor de uso é determinado pela atualizagdo dos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo durante a sua vida Util estimada. A quantia recuperavel é estimada para o ativo ou unidade geradora de caixa a que
este possa pertencer. A taxa de desconto utilizada na atualizagdo dos fluxos de caixa descontados reflete o Wejghted Average
Cost of Capital (WACC) do Grupo GGND.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores é registada quando se conclui que as perdas por
imparidade reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. Esta analise é efetuada sempre que existam indicios de que a perda
por imparidade anteriormente reconhecida tenha revertido. A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na
demonstragdo dos resultados como dedugdo a rubrica de amortizacdes, depreciacdoes e perdas de imparidade de ativos.
Contudo, a reversdo da perda por imparidade apenas é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de
amortizacdo ou depreciacao) caso a perda por imparidade nao se tivesse registado em periodos anteriores.



Sempre que existem indicios de imparidade nos Ativos a empresa efetua testes de imparidade. A UGC do negdcio do Gas estéa
definida como sendo a rede de gas das respetivas concessdes. O teste de imparidade, dado que os ativos sdo regulados,
baseia-se no valor dos Ativos remunerados para fins de tarifa regulada, ou seja baseia-se no RAB.

O periodo de projecdes dos fluxos varia em funcdo da vida Gtil média da unidade geradora de caixa.

12.1. Movimento em ativos tangiveis e intangiveis:

Ativos tangiveis a 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unid: €k
EdificacOes e outras
construgoes

Em 31 de dezembro de 2018
Custo de aquisicdo 938
Depreciacio acumulada (431)
Valor liquido 507
Em 31 de dezembro de 2017
Custo de aquisicdo 938
Depreciagdo acumulada (413)
Valor liquido 525
Saldo em 1 de janeiro de 2017 543
Depreciacdes (18)
Saldo em 1 de janeiro de 2018 525
Depreciacoes (18)

Saldo em 31 de dezembro de 2018 507




Ativos intangiveis a 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unid: €k
Acordos de concessao
Total ativos Edifici out
. . Lo i ivei ificios e utros

Ativos intangiveis: nianaivers Total acordos outras Equipamento Reconversao Imobilizagbes Outros acordos ativos

concessao Terrenos construcoes basico consumo GN em curso de concessdo intangiveis
Em 31 de dezembro de 2018
Custo 1.816.713 1.815.924 12.186 8.965 1.188.963 582.273 1.508 22.029 789
Amortizacdo acumulada (739.378) (739.122) (4.031) (6.080) (477.830) (230.836) - (20.345) (256)
Valor liquido 1.077.335 1.076.802 8.155 2.885 711.133 351.437 1.508 1.684 533
Em 31 de dezembro de 2017
Custo 1.792.479 1.791.801 12.170 8.958 1.170.768 577.395 681 21.829 678
Amortizacdo acumulada (698.601) (698.550) (3.766) (5.751) (452.084) (216.717) - (20.232) (51)
Valor liquido 1.093.878 1.093.251 8.404 3.207 718.684 360.678 681 1.597 627
Saldo em 1 de janeiro de 2017 1.113.444 1.113.183 8.669 3.434 728.012 369.994 1.211 1.863 261
Adigdes 22.682 22.265 - - - - 22.265 - 417
Amortizagdes (42.102) (42.051) (265) (333) (27.070) (13.893) - (490) (51)
Abates e vendas (146) (146) - - (141) (5) - - -
Transferéncias / Arredondamentos - - - 106 17.883 4.582 (22.795) 224 -
Saldo em 1 de janeiro de 2018 1.093.878 1.093.251 8.404 3.207 718.684 360.678 681 1.597 627
AdigBes 26.205 26.094 - - - - 26.094 - 111
Amortizagdes (42.642) (42.437) (265) (328) (27.396) (14.120) - (328) (205)
Abates e vendas 104 (104) - - (104) - - - -
Transferéncias / Arredondamentos (2) (2) 16 6 19.949 4.879 (25.267) 415 -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.077.335 1.076.802 8.155 2.885 711.133 351.437 1.508 1.684 533

12.2. Principais incidéncias durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

Os aumentos verificados nas rubricas de ativos tangiveis e intangiveis, no montante de €26.205 k respeitam essencialmente a direitos sobre ativos regulados afetos a concessdo da
distribuicdo de gas natural, nomeadamente a construcdo de infraestruturas (redes, ramais e outras infraestruturas) de gas natural dos quais o0 montante de €26.094 k esta abrangido

pela IFRIC 12 (Notas 6 e 7).



13. Subsidios

A 31 de dezembro de 2018 e 2017 os montantes reconhecidos e por reconhecer de subsidios era o seguinte:

Unid: €k

Programa Dezembro 2018 Dezembro 2017

Montante a reconhecer (Nota 20.2) 218.728 227.472
Valores recebidos: 406.929 406.929
Programa Energia 103.689 103.689
Protede 19.708 19.708
Programa Operacional Economia 282.650 282.650
PROALGARVE -FEDER 882 882
Montante acumulado reconhecido em proveitos (188.201) (179.457)

Estes subsidios, destinados ao Investimento, encontram-se a ser reconhecidos na demonstracdo de resultados, de acordo
com o periodo de vida Util dos ativos respetivos, tendo sido reconhecido nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e
2017 o montante de €8.744 k e €8.790 k, respetivamente (Nota 6).

14. Clientes e outras contas a receber
Politica Contabilistica

As dividas de terceiros sao uma categoria de Ativos financeiros (vide nota 2). O custo amortizado destes ativos ndo difere do
seu valor nominal, nem do seu justo valor.

14.1. Clientes

A rubrica de clientes, em 31 de dezembro de 2018 e 2017, apresentava o seguinte detalhe:

Unid: €k

Dezembro 2018 Dezembro 2017

12.093 10.315

Clientes 12.516 10.758
Imparidades de clientes (423) (443)

O movimento das imparidades de clientes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi o seguinte:

Unid: €k
Imparidades de Clientes Saldo Inicial Aumentos Diminuigoes Utilizagoes Saldo Final
Dezembro 2018 443 160 (80) (100) 423
Clientes - Corrente 443 160 (80) (100) 423
Dezembro 2017 550 80 (92) (95) 443
Clientes - Corrente 550 80 (92) (95) 443

O aumento e diminuicdo da rubrica de imparidades de contas a receber de clientes no montante liquido de €80 k foi
reconhecido na rubrica de perdas por imparidades de contas a receber de clientes (Nota 7).

Apresenta-se um mapa de antiguidade de saldos de clientes a 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unid: €k

Dezembro 2018 Dezembro 2017
Bruto Imparidades Liquido Bruto Imparidades Liquido
12.516 (423) 12.093 10.758 (443) 10.315
Nao vencidos 11.342 - 11.342 8.703 - 8.703
Vencidos até 180 dias 742 (6) 736 1.522 7 1.515
Vencidos entre 181 e 365 dias 40 (38) 2 52 (37) 15

Vencidos a mais de 365 dias 392 (379) 13 481 (399) 82




Os saldos de clientes em mora que nao sofreram ajustamentos correspondem a créditos em que existem acordos de
pagamento, estao cobertos por seguros de crédito ou para os quais existe uma expectativa de liquidacdo parcial ou total.

O Prazo Médio de Recebimentos (PMR) do saldo ndo vencido dos Clientes do Grupo € inferior a 30 dias.

14.2. Outras contas a receber
Politica contabilistica

Nos Operadores das Redes de Distribuicdo de gas natural (ORDs) e nos Comercializadores de Ultimo Recurso Retalhista
(CURRs), existem atividades core e atividades pass through. Esta classificacao tem a ver com a natureza de cada uma sendo
que na primeira existe “criagdo de valor” intrinseco para empresa. Na segunda atividade a empresa limita-se a faturar aos
seus clientes, e a repassar a empresas a montante, os valores que sdo devidos a estas pelas suas atividades core.

No caso das ORDs a atividade pass through é designada por “Atividade de Acesso a RNTGN e a RNDGN exercida pelos
Operadores das Redes de Distribuicdo”, e nos CURRSs as fungGes pass through sao designadas por “Compra e Venda de gas
natural” e “Compra e Venda do Acesso a RNTGN e a RNDGN”. Estas atividades/fungbes exercidas pelos diversos intervenientes
sdo reguladas pela ERSE através de um mecanismo regulatdrio de custos e receitas para as tarifas reguladas, como decorre
da legislacdo setorial. Este mecanismo regulatdrio origina desvios, positivos ou negativos, os quais derivam dos diferentes
periodos de faturacdo/recebimentos e das estruturas tarifarias existentes nas diversas atividades reguladas.

Genericamente, no caso das atividades pass through:

- No caso dos ORDs, estes cobram aos comercializadores os valores relativos as Tarifas de Uso Global do Sistema (UGS) e
Tarifa de Uso da Rede de Transporte de gas natural (URT), repassando estes valores a REN, que é a titular desta infraestrutura;

- No caso dos Comercializadores de Ultimo Recurso (CURRs), estes cobram aos clientes finais as tarifas de uso da Rede de
Distribuicdo (URD), UGS e URT, que repassam aos ORDs, sendo que a fracdo desta correspondente as UGS e URT € depois
passada por estes a REN, e o custo do gas natural que é simplesmente repassado ao Comercializador de Ultimo Recurso
Grossista (CURG) na Tarifa de Energia;

A partir de 2010 as contas para a ERSE passaram a ser reportadas de acordo com o ano civil. Consequentemente os saldos
iniciais foram reclassificados para uma otica de ano civil.

Os artigos constantes do Capitulo IV da Secgdo IX do Regulamento Tarifario: “Compensacado pela aplicacdo da uniformidade
tarifaria do Regulamento Tarifario”, definem as CompensacGes e Transferéncias entre Entidades Reguladas. Esses montantes,
plasmados anualmente na Publicacdo da ERSE de proveitos permitidos tém por finalidade assegurar a recuperacdo de
proveitos permitidos, bem como garantir o equilibrio econdmico-financeiro das Entidades Reguladas.

A ERSE estabeleceu este mecanismo de compensacdes e transferéncias, para permitir a concretizacdo da uniformidade tarifaria
nacional, dado que pela propria estrutura de consumo em cada area de distribuicao (dimensdo absoluta do consumo e peso
relativo dos sectores doméstico e industrial), existem distribuidoras que nao conseguiriam alcancar a recuperacgao de proveitos
(tarifa “insuficiente”), enquanto noutras ocorre uma recuperagdo “excessiva” (a tarifa € mais “elevada” do que a seria
necessaria para garantir a recuperagao dos proveitos permitidos). Deste modo, estas Ultimas (“pagadoras”) transferem o
excesso de proveitos recuperados para as primeiras (recebedoras), garantindo-se o equilibrio de recuperacdo dos proveitos
permitidos.



A rubrica de outras contas a receber ndo correntes e correntes apresentava o seguinte detalhe em 31 de dezembro de 2018
e 2017:

Unid: €k
Dezembro 2018 Dezembro 2017
Notas Corrente Nao corrente Corrente N&o corrente
Outras contas a receber 51 946 15 047 69 944 15753
Outros devedores 153 - 175 -
Saldos devedores de fornecedores 143 - 165 -
Adiantamentos a fornecedores 10 = 10 -
Empresas relacionadas 306 - 410 -
Outras contas a receber - empresas associadas, empreendimentos conjuntos e
outras partes relacionadas 22 306 - 410 -
Outros contas a receber 22174 5755 24 456 11 860
Pessoal 99 — 78 -
Caugbes prestadas 52 - 17 -
Taxas de ocupagdo de subsolo 20 448 5755 22 686 11 860
Outras contas a receber 1575 - 1675 -
Acréscimos de proveitos 28 358 9 280 44 065 3 886
Vendas e prestages de servigos realizadas e ndo faturadas 14 428 - 25 372 -
Acertos de desvio tarifrio - outras atividades 10 857 - 11 455 -
Acertos de desvio tarifario - proveitos permitidos 2871 9 280 5673 3886
Compensagdes pela uniformidade tarifaria 193 - 1054 -
Outros acréscimos de proveitos 9 - 511 -
Custos diferidos 958 12 841 7
Encargos com rendas pagas antecipadamente 7 - 7 -
Juros e outros encargos financeiros 64 - 94 -
Seguros pagos antecipadamente 141 - 59 -
Outros custos diferidos 746 12 681 7
Imparidade de outras contas a receber 3) - 3) -

Ndo ocorreram movimentos durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 na rubrica de imparidades de
outras contas a receber.

A rubrica de taxas de subsolo no montante de €26.203 k refere-se a taxas de ocupacdo de subsolo ja pagas as Camaras
Municipais. De acordo, com o Contrato de Concessdo da atividade de Distribuicdo de Gas Natural entre o Estado Portugués e
as empresas do Grupo e de acordo com a Resolucdo do Conselho de Ministros n.© 98/2008, de 8 de abril, as empresas tém o
direito de repercutir para as entidades comercializadoras ou para os consumidores finais, o valor integral das taxas de
ocupacdo de subsolo liquidado pelas autarquias locais que integram a area de concessao.

O montante de €306 k registado na rubrica Outras contas a receber - empresas associadas, empreendimentos conjuntos e
outras partes relacionadas, corrente e ndo corrente refere-se a contas a receber de empresas que nao foram consolidadas
pelo método de consolidagdo integral (Nota 22).

A rubrica de acréscimos de proveitos - Vendas e Prestacdes de servicos realizadas ainda nao faturadas de gas natural, no
montante de €14.428 k, refere-se essencialmente a faturacdo de consumo de gas natural de 2018 a emitir a clientes no
exercicio de 2019.



A rubrica de acréscimo de proveitos/custos — acerto de desvio tarifario - proveitos permitidos apresenta o seguinte detalhe:

Ajuste entre

Amortizacdo/ os proveitos

Ajustamento Reversdo da ermitidos
. e do Proveito diferenca do p

Atividades de comercializagdo e L . estimados e o
P p 2017 Permitido Real Proveito 2018

distribuicdo de gas natural . . valor dos

Ano Gas Permitido roveitos

(Nota 6) Ano Gas £ P d

(Nota 6) acturados

(Nota 6)
672 (564) (1.167) 2.808 1.749
Ano Civil 2015 910 (944) 34 - -
1.9 Semestre Ano 2015 (9.644) - - - (9.644)
2.% Semestre Ano 2015 11.137 - - - 11.137
Ajustamento Ano Civil 2015 (943) (944) - - (1.887)
Reversdo do PP Ano Civil 2015 34 - 34 - 68
Reclassificacdo 326 - - - 326
Ano Civil 2016 1.642 380 (1.201) - 821
1.9 Semestre Ano 2016 (13.690) - - - (13.690)
2.9 Semestre Ano 2016 15.332 - - - 15.332
Ajustamento Ano Civil 2016 - 380 - - 380
Reversdo do PP Ano Civil 2016 - - (1.201) - (1.201)
Ano Civil 2017 (1.880) - - - (1.880)
1.0 Semestre Ano 2017 (5.655) - - - (5.655)
2.9 Semestre Ano 2017 3.775 - - - 3.775
Ano Civil 2018 - - - 2.808 2.808
1.9 Semestre Ano 2018 - - - (21.235) (21.235)
2.9 Semestre Ano 2018 - - - 24.043 24.043
672 (564) (1.167) 2.808 1.749
Acréscimos de Custos (Nota 20.2) (8.887) (1.150) 5.092 (5.457) (10.402)
Acréscimos de Proveitos 9.559 586 (6.259) 8.265 12.151

A rubrica de Acerto de desvio tarifario — proveitos permitidos no montante de €1.749 k diz respeito a diferenca entre os
proveitos permitidos estimados publicados para a sua atividade regulada e os proveitos decorrente da faturagdo real emitida.
Estes montantes encontram-se a ser remunerados a taxa Euribor a doze meses acrescido de spread definido pela ERSE.

Os valores a pagar ou a receber relativos a cada ano gas sdo apresentados para cada atividade pelo seu valor liquido,
consoante a sua natureza em cada ano gas, em virtude de ser este 0 modo de aprovacao dos desvios de proveitos permitidos
por parte da ERSE.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ocorreu a fixacao das diferencas para os proveitos permitidos do
Grupo referentes ao ano civil de 2016. Os proveitos permitidos do referido Ano Civil ascenderam ao montante a recuperar de
€2.402 k. Em virtude de a especializagdo efetuada ser inferior face ao montante fixado o Grupo reconheceu na rubrica de
prestacOes de servigos o respetivo aumento no montante €380 k.

O montante total a recuperar foi divulgado pela ERSE nos proveitos permitidos a recuperar no ano gas 2018-2019 pelo que o
Grupo se encontra a reconhecer nas demonstracdes dos resultados, a reversao do montante do desvio tarifario aprovado.



15. Inventarios

Politica contabilistica

Os inventarios (mercadorias) encontram-se registados ao custo de aquisigdo (no caso das mercadorias e matérias-primas e
subsidiarias) ou producdo (no caso dos produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor

realizavel liquido, dos dois 0 mais baixo.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda normal, deduzido dos custos para completar a produgdo e dos custos
de comercializagdo.

As diferencas entre o custo e o respetivo valor realizavel liquido dos inventarios, no caso deste ser inferior ao custo, sdo
registadas como custos operacionais na rubrica de custo das vendas.

O custo dos inventarios utilizados/vendidos é determinado de acordo com os seguintes critérios:
Mercadorias

O custo de aquisicdo inclui o preco da fatura, despesas de transporte e seguro, utilizando-se o Custo Médio Ponderado, como
método de custeio das saidas.

A rubrica de inventarios apresentava o seguinte detalhe nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Unid: €k

Dezembro 2018 Dezembro 2017

Rubricas 1.695 1.938
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 1.619 1.842
Outras matérias-primas e materiais diversos 1.728 2.011
Imparidade de matérias-primas, subsidiarias e de consumo (109) (169)
Mercadorias 76 96

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica de Outras matérias-primas e materiais diversos, no montante de €1.728 k, corresponde
essencialmente a materiais a aplicar na construcao e manutencao de infraestruturas do Grupo e a contadores.

0O movimento ocorrido nas rubricas de imparidade de inventarios nos exercicios findos a 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi
0 seguinte:

Unid: €k
Rubricas Saldo Inicial Aumentos Diminuigées Saldo Final
Dezembro 2018 169 - (60) 109
Imparidade de matérias-primas, subsidiarias e de consumo 169 - (60) 109
Dezembro 2017 155 14 - 169
Imparidade de matérias-primas, subsidiarias e de consumo 155 14 - 169

As diminuicdes no montante de (€60 k) foram registadas por contrapartida da rubrica de custo das vendas — imparidade de
inventarios da demonstracdo de resultados (Nota 7). Esta reducdo deve-se essencialmente a evolugdo dos pregos de mercado.

16. Caixa e seus equivalentes

Politica contabilistica

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios,
depositos a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente

mobilizaveis com risco de alteragdo de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende também os
descobertos bancérios incluidos na rubrica de empréstimos e descobertos bancarios, na demonstragdo da posigdo financeira.



Nos periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de caixa e seus equivalentes apresentava o seguinte
detalhe:

Unid: €k

Notas Dezembro 2018 Dezembro 2017

Caixa e seus equivalentes na demonstracao consolidada de fluxos de caixa 48.105 16.672
Caixa e seus equivalentes 48.107 16.683
Descobertos bancarios 18 (2) (11)

A rubrica de Outras aplicacdes de tesouraria, incluida em Caixa e seus equivalentes, inclui diversas aplicacbes de excedentes
de tesouraria, com vencimento inferior a trés meses, das seguintes Empresas do Grupo:

Unid: €k
Empresas Dezembro 2018 Dezembro 2017
Outras aplicacoes de tesouraria 1.400 2.350
Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A. 1.400 2.350

Ndo se verificaram durante o ano de 2018 restri¢des ou condicionalismos, além dos que resultam da propria lei e de utilizagdo
das disponibilidades que o Grupo tem classificadas como Caixa e seus Equivalentes.

17. Capital proprio
Politica de gestdo do capital

A Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. (GGND) é a holding do Grupo do negdcio de infraestruturas de gas natural em Portugal,
sendo que os capitais proprios consolidados do Grupo, a 31 de Dezembro de 2018, ascenderam a €236.840 k.

No que se refere ao modelo de financiamento, o Grupo GGND historicamente foi financiado através de empréstimos da sub-
holding do Grupo Galp para o negécio de Gas. Na sequéncia da parceria de longo-prazo estabelecida com a Marubeni
Corporation e Toho Gas Co. Ltd., comunicada no dia 29 de julho de 2016, que previa a aquisicdo pela Marubeni de 22,5% do
Grupo GGND (formalizada no dia 27 de outubro de 2016), a GGND estabeleceu a 25 de agosto de 2016 um programa de Euro
Medium Term Note Program até um montante maximo de €1.000.000 k (Nota 18). No dia 19 de setembro de 2016 a GGND
emitiu notes no montante de €600.000 k, permitindo-lhe reembolsar na integra os empréstimos acionistas concedidos pela
Galp.

O racio de endividamento do grupo GGND esta em cerca de 5,5x Net Debt/EBITDA inferior ao estipulado nos contratos com
os bancos, que permitem um réacio até 7x.

17.1. Capital Social
Estrutura acionista

Em 31 de Dezembro de 2018 o Capital Social é de Euros 89.529.141 dividido em 89.529.141 agdes, com o valor nominal de
um Euro cada uma, encontra-se integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas:

Dezembro 2018 Dezembro 2017
~ Participagao Participacdao - Participacdao Participacdao
o o
N.¢ Agoes (%) imputavel % N.© Agoes (%) imputével %
Total 89.529.141 100% 100% 89.529.141 100% 100%
Galp Gas & Power,SGPS, SA 69.385.084 77,50% 77,50% 69.385.084 77,50% 77,50%

Meet Europe Natural Gas , Lda 20.144.057 22,50% 22,50% 20.144.057 22,50% 22,50%




17.2. Reservas

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica de reservas livres, reservas de cobertura e outras reservas é detalhada como

segue:
Unid: €k
variagdo do
exercicio
dezembro dezembro
2018 2017 (dezembro
Rubricas Notas 2018-dezembro
2017)
Reservas 7.468 5.964 1.504
Reservas Legais 7.969 6.695 1.274
Reservas de cobertura 17.2.2 (219) (449) 230
17.2.2 292 7
Reservas - Derivados financeiros (292) (599) 30
17.2.2
73 150 77
Reservas - Imposto diferido sobre derivados financeiros e 10.3 7
Outras reservas: 17.2.3 (282) (282) -
Reservas - Aumento de 14,34586%, na participacdo do capital da 384 384 )
subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A.
Reservas - Aumento de 33,05427% na participacdo do
capital da subsidiaria Setgds - Sociedade de Distribuicdo (671) (671) -
de Gas Natural, S.A.
Reservas - Aumento de 0,00842% na participagdo do 5 5 -

capital da subsidiaria Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A.

17.2.1. Reservas legais

De acordo com o disposto nos Estatutos da empresa e no Codigo das Sociedades Comerciais, a Empresa € obrigada a transferir
para a rubrica de reservas legais, incluida na rubrica outras reservas, no capital proprio, no minimo, 5% do lucro liquido
apurado em cada exercicio até que esta mesma atinja os 20% do capital social. A reserva legal ndo pode ser distribuida aos
acionistas, podendo contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital ou para absorver
prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas. Em 2018 a rubrica de reservas legais teve uma variacdo positiva no

montante de €1.274 k.

17.2.2. Reservas de cobertura

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o montante € 292 k (Nota 22) referente ao justo valor dos derivados
financeiros - cobertura de fluxo de caixa relativos a empresas associadas e o montante € 73 k referente ao efeito fiscal tem o

seguinte detalhe:

Unid: €k
Variagao do
exercicio
Dezembro Dezembro (dezembro
Reservas de cobertura 2018 2017 2018-
dezembro
2017)
Reservas de cobertura (219) (449) 230
Reservas - derivados financeiros (292) (599) 307
Participagdes financeiras em empreendimentos conjuntos e empresas *
associadas (292) (599) 307
Reservas - Imposto diferido sobre derivados financeiros 73 150 (77)
Participagdes financeiras em empreendimentos conjuntos e empresas *
associadas 73 150 (77)

(*) Rendimento integral do exercicio atribuivel a acionistas




17.2.3. Outras reservas

Reservas - Aumento de 14,35486% na participacdo do capital da subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas
do Centro, S.A

Em dezembro de 2017, o Grupo adquiriu 0,02575% do capital da subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro,
S.A., que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral. Assim a diferenca entre o valor pago
e o valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicdo, foi reconhecido em capital préprio na rubrica de reservas pelo
montante negativo de €8 k.

Em novembro de 2017, o Grupo adquiriu 0,06513% do capital da subsididria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro,
S.A., que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral. Assim a diferenga entre o valor pago
e o valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicao, foi reconhecido em capital prdprio na rubrica de reservas pelo
montante negativo de €21 k.

Em margo de 2016, o Grupo adquiriu 10,59122% do capital da subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A.,
que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral. Assim a diferenga entre o valor pago e o
valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicdo, foi reconhecido em capital proprio na rubrica de reservas pelo
montante €370 k.

Em dezembro de 2015, o Grupo adquiriu 3,67276% do capital da subsidiaria Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro,
S.A., que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral. Assim a diferenga entre o valor pago
e o valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicao, foi reconhecido em capital proprio na rubrica de reservas pelo
montante €43 k.

Reservas - Aumento de 33,05427% na participacdo do capital da subsidiaria Setgas - Sociedade de Distribuicao
de Gas Natural, S.A.

Em 11 de agosto de 2017, o Grupo liquidou um ajuste ao preco de aquisicdo de 2016 a Enagas no montante negativo de €179
k.

Em 21 de dezembro de 2016, o Grupo adquiriu a Enagas — SGPS, S.A., 33,05427% do capital da subsidiaria Setgas - Sociedade
de Distribuicdo de Gas Natural, S.A., que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral.
Assim a diferenca entre o valor pago e o valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicdo, foi reconhecido em capital
préprio na rubrica de reservas pelo montante negativo de € 492 k.

Reservas - Aumento de 0,08842% na participacao do capital da subsidiaria Beiragas - Companhia de Gas das
Beiras, S.A.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 o Grupo adquiriu, 0,08842% do capital da subsidiaria Beiragas - Companhia
de Gas das Beiras, S.A., que ja era anteriormente controlada pelo grupo e consolidava pelo método integral. Assim a

diferenca entre o valor pago e o valor contabilistico do capital proprio na data de aquisicdo, foi reconhecido em capital
préprio na rubrica de reservas pelo montante de € 5 k.

17.3. Resultados por acdo

O resultado por acao em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foi o seguinte:

Unid: €k
Notas  Deenbrs  Dezembr

Resultado liquido consolidado do periodo atribuivel aos Acionistas da Galp Gas Natural
Distribuicdo, S.A. 28.417 29.262
Numero médio ponderado de acOes para efeito de célculo do resultado liquido por agdo 17.1 89.529.141 89.529.141
Resultado por acédo basico e diluido (valores em Euros): 0,32 0,33

Pelo facto de ndo existirem situagGes que originam diluicdo, o resultado liquido por acdo diluido € igual ao resultado liquido
por agdo basico.
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17.4. Interesses que ndo controlam

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 o detalhe dos interesses que ndo controlam incluidos no Capital Prdprio, refere-se as seguintes empresas subsidiarias:

Unid: €k
Setgas - Sociedade de
Beiragas - Companhia de Gas das Lusitaniagas - Companhia de Distribuicdo de Gas Natural,
Beiras, S.A. Gas do Centro, S.A. S.A.
Movimento ocorrido na rubrica Interesses que nao controlam:
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
2018 2017 2018 2017 2018 2017
% de Interesses que ndo controlam no inicio do exercicio 40,407% 40,407% 3,067% 3,158% 0,067% 0,067%
Interesses que ndo controlam no inicio do exercicio 17.832 17.643 2.031 1.974 30 30
Capital social - - - - - -
Prémios de emissdo - - - - - -
Reservas
Resultados acumulados
Resultados acumulados-Ganhos e Perdas Atuariais @) 14 7 2 1 - -
Resultados de exercicios anteriores (@) - - (2) (56) 1 -
Resultado liquido do exercicio (@) 941 990 132 112 1 1
Dividendos atribuidos (a) (1.212) (808) (248) - 3) (1)
Interesses que nao controlam no fim do exercicio 17.575 17.832 1.915 2.031 29 30
% de Interesses que ndo controlam no fim do exercicio 40,407% 40,407% 3,070% 3,067% 0,067% 0,067%
Dividendos liquidados a outros acionistas (a) (1.212) (808) (241) - 3) (1)

(*) Rendimento integral do exercicio atribuivel a interesses que ndo controlam.

(@) Dividendos atribuidos e liquidados a acionistas minoritarios (Nota 17.5).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram atribuidos dividendos no montante de €1.463 k e liquidados dividendos no montante de €1.456 k (Nota 17.5).



Apresenta-se detalhe das demonstragdes financeiras (i.e. demonstragdo da posicao financeira e demonstragao de resultados) individuais ajustadas para preparacao das contas consolidadas
do Grupo, das entidades que tém interesses que ndo controlam a 31 de dezembro de 2018 e 2017:

Demonstracao da posicao financeira

Unid: €k

Ativo

Beiragas - Companhia de Gas das
Beiras, S.A.

Lusitaniagas - Companhia de Gas do
Centro, S.A.

Setgas - Sociedade de Distribuicdo de
Gas Natural, S.A. (a)

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Ativo nao corrente:
Ativos tangiveis
Ativos intangiveis
Ativos financeiros disponiveis para venda
Outras contas a receber
Ativos por impostos diferidos
Total de ativos ndo correntes:
Ativo corrente:
Inventarios
Clientes
Outras contas a receber
Imposto corrente sobre o rendimento a receber
Caixa e seus equivalentes
Total dos ativos correntes:
Total do ativo:

69.247
1.424
945
71.616

223
1.065
4.376

3.200
8.864
80.480

69.606
2.205
532
72.343

230

660
2.401
560
3.587
7.438
79.781

272.662
9.602
654
282.918

275
2.666
8.812

756
2.854

15.363
298.281

275.262
3.574
657
279.493

230
1.867
20.131

699
22.927
302.420

507
169.066
3

997

511
171.084

386
1.679
7.305

773
10.143
181.227

526
171.444
3

2.030
296
174.299

167
1.426
8.974

112

205

10.884
185.183

Capital Proprio e Passivo

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Dezembro 2018

Dezembro 2017

Capital proprio:
Capital social
Prestagdes suplementares e outros instrumentos de capital
Reservas
Resultados acumulados
Resultado liquido do periodo
Total do capital proprio atribuivel aos acionistas:
Interesses que ndo controlam
Total do capital proprio:
Passivo:
Passivo ndo corrente:
Empréstimos
Outras contas a pagar
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios
Passivos por impostos diferidos
Provisdes
Total do passivo ndo corrente:
Passivo corrente:
Empréstimos e descobertos bancérios
Fornecedores
Outras contas a pagar
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar
Total do passivo corrente:
Total do passivo:
Total do capital proprio e do passivo:

(a) Inclui os montantes relativos ao Justo Valor da aquisigdo ocorrida em 2012 no montante de €12.850 k.

11.580
2.556
27.029
2.355
43.520

43.520

8.333
18.555
295

98
3.035
30.316

1.042
1.085
4.032
485
6.644
36.960
80.480

11.580
2.434
27.666
2.452
44.132

44.132

9.375
17.406
323

2.546
29.748

1.042
825
4.034

5.901
35.649
79.781

20.500
5.266
32.398
4.310
62.474

62.474

1.151
204.018
379
2.458
12.978
228.001

1.152
4.491
9.180
14.823
235.807
298.281

20.500
5.266
36.785
3.645
66.196

66.196

2.302
207.232
306
1.775
10.219
221.834

2.313
3.826
6.456
1.795
14.390
236.224
302.420

9.000
7.482
7.426
17.813
1.849
43.570

43.570

118.580
343
3.224
7.167
129.314

1.383
5.503
1.457
8.343
137.657
181.227

9.000
7.482
7.426
20.126
1.460
45.494

45.494

122.934
384
3.346
5.697
132.361

1.774
5.554
7.328
139.689
185.183
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Unid: €k

Beiragas - Companhia de

Lusitaniagas -
Companhia de Gas do

Setgas - Sociedade de
Distribuicdo de Gas

- Gas das Beiras, S.A. Centro, S.A. Natural, S.A.
Demonstragao dos resultados
Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro Dezembro
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Proveitos operacionais:
Vendas 3.177 1.942 - - - -
Prestagdo de Servigos 9.571 10.992 44.240 49.381 22.621 23.399
Outros proveitos operacionais 2.938 2.363 9.614 8.505 5.077 5.707
Total de proveitos operacionais: 15.686 15.297 53.854 57.886 27.698 29.106
Custos operacionais:
Custo das vendas 1.263 1.069 (35) 11 - -
Fornecimentos e servigos externos 4.883 5.185 17.676 23.490 7.530 8.818
Custos com o pessoal 802 850 2.482 2.638 1.819 1.796
AmortizagOes, depreciagOes e perdas por
imparidades de ativos fixos 2.591 2.552 9.832 9.762 6.071 5.975
Perdas por imparidade de contas a receber 39 (67) 8 1 3 1
Outros custos operacionais 2.254 1.625 7.325 5.977 3.731 4.259
Total de gastos operacionais: 11.832 11.214 37.288 41.879 19.154 20.849
Resultados operacionais: 3.854 4.083 16.566 16.007 8.544 8.257
Proveitos financeiros 33 41 24 35 38 51
Custos financeiros (157) (119) (7.172) (7.283) (4.238) (4.410)
Resultado antes de impostos: 3.730 4.005 9.418 8.759 4.344 3.898
Imposto sobre o rendimento (886) (974) (2.349) (2.443) (1.025) (940)
Contribuicdo extraordinaria setor energético (489) (579) (2.759) (2.671) (1.470) (1.498)
Resultado liquido do periodo 2.355 2.452 4.310 3.645 1.849 1.460

17.5. Dividendos

De acordo com a deliberagdo da Assembleia Geral de Acionistas realizada em 25 de maio de 2018, foram atribuidos aos
acionistas da Galp Gas Natural Distribuicdo, SA dividendos no montante de €24.170 k relativos a distribuicdo do resultado
liquido do exercicio de 2017, tendo sido liquidados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram atribuidos dividendos no montante €1.463 k, tendo sido
liqguidados o montante de €1.456 k na esfera das subsidiarias do grupo Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. a acionistas
minoritarios (Nota 17. 4).

Como consequéncia do referido anteriormente, no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o Grupo pagou
dividendos no total de €25.626 k.

18. Empréstimos
Politica contabilistica

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emissdao desses
empréstimos. Os empréstimos sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado.

Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva, e contabilizados na demonstracao dos resultados
de acordo com o principio da especializacdo dos exercicios, quando nao sejam capitalizados em investimento em ativos fixos
tangiveis e intangiveis qualificaveis.

Os encargos financeiros incluem os juros e eventualmente os gastos de comissGes com a estruturagdo dos empréstimos.

a0
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os empréstimos obtidos detalham-se, como se segue:

Unid: €k

Dezembro 2018 Dezembro 2017
Notas Corrente Nao Corrente Corrente N&o Corrente
Divida financeira 8.349 609.270 9.509 616.909
Empréstimos bancarios: 8.349 12.561 9.509 20.908
Origination Fees - - - -
Empréstimos bancarios e papel comercial 8.347 12.561 9.498 20.908
Descobertos bancarios 16 2 - 11 -
Empréstimos por obrigacdes e notes: - 596.709 - 596.001
Origination Fees - (3.291) - (3.999)
Empréstimos Obrigacionistas - 600.000 - 600.000

Os empréstimos corrente e ndo corrente, excluindo origination fees, descobertos bancarios e descontos de letras, em 31 de
dezembro de 2018 apresentavam o seguinte plano de reembolso previsto:

Unid: €k

Empréstimos
Vencimento Total Corrente Nao Corrente
620.908 8.347 612.561
2019 8.347 8.347 -
2020 5.268 - 5.268
2021 1.042 - 1.042
2022 1.042 - 1.042
2023 601.042 - 601.042
2024 e seguintes 4.167 - 4.167

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a totalidade dos empréstimos obtidos, excluindo descobertos bancarios e descontos de
letras, encontram-se expressos nas seguintes moedas:

Unid: €k
Dezembro 2018 Dezembro 2017
Divisa Montante Global Inicial Mont’a|_1te Montante Global Inicial Mont’a|_1te
em Divida em Divida
620.908 630.406
Euros EUR 690.073 620.908 736.928 630.406

Caraterizacao dos principais empréstimos

Empréstimos bancarios — Banco Europeu de Investimento

O Grupo tem contratado financiamentos com o Banco Europeu de Investimento, no montante de €11.533 k, dos quais €7.305
k se vencem no curto prazo e €4.228 k no médio e longo prazo. Estes financiamentos sdo remunerados a taxa variavel indicada
pelo BEI garantidos na sua totalidade por uma instituicdo Bancaria.

Os empréstimos com o Banco Europeu de Investimento tém associados os seguintes racios de cumprimento da divida:

. “Recursos financeiros prdprios/ativo imobilizado liquido” da demonstracdo da posigao financeira ndo seja em 31 de
dezembro de cada ano inferior a 25%;

“Endividamento financeiro/fundos préprios”, verificado no termo de cada ano, ndo exceda, “1,5” nas subsididrias Lusitaniagas
- Companhia de Gas do Centro, S.A. e Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.

Com referéncia a 31 de dezembro de 2018 os mesmos encontram-se cumpridos.
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Empréstimos bancarios - Outros

Em dezembro de 2005 foi celebrado, pela empresa do Grupo Beiragas — Companhia de Gas das Beiras, S.A., um contrato de
financiamento em regime de Project Finance que inclui uma linha de crédito para investimento até ao montante maximo de
€27.000 k (Tranche A) a qual poderia ser utilizada até dezembro de 2008 e uma linha de apoio a exploragao até ao montante
maximo de €4.000 k (Tranche B) a qual poderia ser utilizada e reembolsada até dezembro de 2012, tendo este prazo sido
prorrogado até 31 de dezembro de 2013.

Em 2017, foi assinado um aditamento ao contrato acima referido, no qual se procedeu a alteracdo: i) do Banco Agente; ii) do
plano de reembolso da Tranche A (reembolso em 36 prestagGes semestrais sucessivas, de 15 de junho de 2010 até 15 de
dezembro de 2027); iii) da margem.

Os montantes em divida do empréstimo vencem juros a taxa Euribor a seis meses acrescida de margem, que varia ao longo
do periodo de reembolso.

O montante em divida a 31 de dezembro de 2018, respeitante a utilizacdo da linha de crédito para investimento, ascendia a
€9.375 k, dos quais €1.042 k se vencem no curto prazo e €8.333 k no médio e longo prazo.

Revolving Credit Facility

A 31 de dezembro de 2018, a Galp Gas Natural Distribuicdo tem contratado uma Revolving Credit Facility, com compromisso
de tomada firme no montante total de € 50.000 k e com uma maturidade superior a 3 anos. Este montante encontrava-se
totalmente disponivel a 31 de dezembro de 2018.

EmissGes de Notes - Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A.

A Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. estabeleceu a 25 agosto de 2016, um Programa de EMTN (“EUR 1,000,000,000 Euro
Medium Term Note Programme”).

Ao abrigo do Programa de EMTN, no dia 19 de setembro de 2016, a Galp Gas Natural Distribuicdo S.A. emitiu notes no
montante de €600.000 k, com vencimento em 19 de setembro de 2023 e cupdo de 1,375%, admitidas a negociagdo no
mercado regulamentado da London Stock Exchange, vide avaliacao ao justo valor na Nota 23.

Nesta transagao atuaram como Joint-Bookrunners o JP Morgan, BofA Merrill Lynch e Banco Santander Totta.
Ao abrigo deste programa (EMTN), foram definidos um conjunto de racios financeiros ( Financial Covenants) que representam

um nivel acrescido de protecao para credores do Grupo GGND. Estes racios, designados de Net Debt/EBITDA (ND/E) e Debt
Service Coverage Ratio (DSCR) tém dois limites - um sob forma de /ock-up event e outro sob forma de event of default.

Racio financeiros Dezembro 2018
Vi iquida 1/Ebitda 2
Divida Liquida '/Ebitda 5,5x
Récio de Cobertura do Servico da Divida 3 s
,5Xx

1 Divida Bancéria + Empréstimo Obrigacionista + Juros Especializados - Caixa e Equivalentes
2 EBITDA + Provisdes
3 Cash Flow da Atividade Operacional - Pagamentos CAPEX/Servico de Juros

De referir que ambos os racios se encontram, a data de 31 de dezembro de 2018, dentro dos limites estabelecidos.

Detalhe da reconciliacdo de responsabilidades decorrentes de atividades de financiamento (incluindo empréstimos obtidos,
excluindo descobertos bancarios e descoberto de letras) a 31 de dezembro de 2018, para efeitos da demonstracdo consolidada
dos fluxos de caixa:

Unid: €k
Dezembro 2017 Fluxo de caixa Dezembro 2018
Divida de longo prazo 630.406 (9.498) 620.908

Empréstimos de longo prazo 630.406 (9.498) 620.908
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19. Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios
Politica contabilistica

Beneficios de reforma

Algumas empresas do Grupo GGND assumiram o compromisso de conceder aos seus empregados, através de um plano de
beneficio definido nao contributivo pelos participantes e um plano de contribuicao definida contributivo, prestages pecuniarias
a titulo de complementos de pensGes de reforma por velhice e invalidez e pensGes de sobrevivéncia, de reforma antecipada
e pré-reforma. Estas prestagbes, com excegdo das pensdes de reforma antecipada e pré-reforma, consistem num valor
crescente com o nuimero de anos de servico do trabalhador. As pensdes de reforma antecipada e as de pré-reforma
correspondem essencialmente a uma percentagem do valor do vencimento do empregado. Incluem-se nestes compromissos,
quando aplicaveis, o pagamento da Seguranca Social dos pré-reformados.

Para cobrir estas responsabilidades foram constituidos fundos de pensGes autonomos geridos por entidades externas (“Fundo
de PensGes GDP"), para financiar as responsabilidades pelos complementos de reforma por velhice e invalidez e pensGes de
sobrevivéncia, para os empregados no ativo e reformados. Estas responsabilidades sao cobertas através de provisoes
especificas, incluidas na demonstragao da posicdo financeira na rubrica responsabilidades com beneficios de reforma e outros
beneficios.

Adicionalmente, o Fundo de Pensdes GDP ndo cobre as responsabilidades assumidas pela GDL em reembolsar os
complementos de reforma a pagar pela EDP aos seus reformados e pensionistas afetos a GDL, bem como os complementos
de reforma e sobrevivéncia aos reformados existentes a data da constituicdo do Fundo. Estas responsabilidades sdo cobertas
através de provisGes especificas, incluidas na demonstracdo da posicao financeira na rubrica de responsabilidades por
beneficios de reforma e outros beneficios.

No final de cada periodo contabilistico, as empresas obtém estudos atuariais das responsabilidades, preparados por uma
entidade especializada, calculados de acordo com o método das unidades de crédito projetadas (" Projected Unit Credit
Method") e comparam o montante das suas responsabilidades com servigos passados com o valor de mercado do fundo e
com o saldo das responsabilidades constituidas, de forma a determinar o montante das responsabilidades adicionais a registar.

Os ganhos e perdas atuariais apurados em cada exercicio, e para cada plano de beneficios atribuido, resultantes dos
ajustamentos nos pressupostos demograficos, ajustamentos de experiéncia, sao registados na demonstragdo do rendimento
integral com reflexo na posicao financeira.

A taxa de desconto é determinada pelo atudrio através de modelos desenvolvidos que tém em consideracdo a maturidade das
responsabilidades e carateristicas da populacdo de cada plano. A taxa de desconto consiste em “ half-yearly (i.e. zero coupon)
rates” desenvolvida a partir de informagao de pricing e yield de obrigagdes corporate de alta qualidade em conformidade com
a norma IAS 19.

O juro liquido referente as responsabilidades com pensoes é refletido em Resultados Operacionais na rubrica de custos com
pessoal - beneficios de reforma e outros beneficios.

Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pelo Subgrupo GGND para apuramento destas responsabilidades
sao:

- Complemento de pensdes de reforma, invalidez e orfandade;

- Complemento de pensdes de sobrevivéncia (morte no ativo e pos reforma);
- Pré-reformas;

- Reformas antecipadas;

- Beneficio minimo do plano de contribuicao definida;

O Fundo de Pensdes fechado do Grupo GGND tem como objetivo o pagamento de complementos de pensdes de reforma por
velhice e invalidez e ainda de pensdes de sobrevivéncia ao abrigo do Plano de PensGes do Grupo GGND.

Para o calculo das responsabilidades destes planos de beneficio definidos foram utilizados dois cenarios:
- Cenario de Financiamento — utilizado pelo Grupo GGND para apuramento das responsabilidades passadas; e

- Cenario do Nivel Minimo de Solvéncia — cendrio que utiliza os pressupostos recomendados para o apuramento do
valor minimo de financiamento dos Fundos de Pensdes (Norma n° 21/96-R).
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As responsabilidades apresentadas neste relatdrio foram calculadas com base no método Projected Unit Credit. O principio
subjacente a este método é o de custear os beneficios de cada participante do plano a medida que vdo sendo acumulados,
tendo em consideracdo o crescimento futuro dos custos associados ao beneficio em analise. Assim, o custo total relativo a
cada um dos participantes é dividido em unidades, cada uma das quais associadas a um ano de servico passado ou futuro.

A responsabilidade acumulada de um individuo é o valor atual dos beneficios acumulados, para efeitos de avaliacao, na data
de referéncia.

As Responsabilidades por Servigos Passados (RSP) resultam da soma das responsabilidades acumuladas para todos os
participantes do plano.

O Plano de Pensoes do Grupo GGND ¢é do tipo Final Pay.

O Grupo oferece ainda aos seus colaboradores um plano de contribuicdo definida, do qual s3o atualmente associadas as
seguintes empresas: Lisboagas GDL, S.A., Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A., Dianagas - Soc. Distrib. de Gas
Natural de Evora, S.A., Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A., Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro,
S.A., Medigas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A., Paxgas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A., e Setgas -
Sociedade de Distribuicdo de Gas Natural, S.A..

No Plano de Contribuicdo Definida, os beneficios a atribuir aos colaboradores sdo os resultantes das contribuigdes da empresa
e dos proprios, efetuadas até ao momento da idade da reforma.

O Plano de Contribuigao Definida prevé que, em caso de morte ou invalidez de um trabalhador no ativo, o beneficio mensal a
receber adicionado a pensdo a receber da Seguranca Social garanta uma pensdo total minima igual a 50% do salario
pensionavel do trabalhador a data da ocorréncia.

As Empresas efetuam contribuicdes de 3% sobre o salario pensionavel e efetuam contribuicdo “matching’ de valor igual a
contribuicdo do colaborador até ao limite de 1% do seu salario pensionavel.

O custo é anual, fixo em percentagem, ndo tem risco face a alteracdes da esperanca de vida, rendibilidade do fundo,
contribuicdes da Seguranca Social, ndo sendo necessarias avaliagbes atuariais.

Todos os planos de pensdes do Grupo GGND sao regulados pela legislacdo portuguesa aplicada aos fundos de penses e
supervisionados pela ASF (Autoridade de Supervisdo de Seguros e Pensoes).

Compete a Sociedade Gestora a pratica de todos os atos e operagdes necessarios ou convenientes a boa administracdo e
gestao do fundo, de acordo com o estabelecido no contrato constitutivo e no contrato de gestdo do fundo.

O BPI Vida e Pensoes gere o fundo GGND.

Outros beneficios de reforma — cuidados de saude, seguro de vida e beneficio minimo do plano de contribuicdo definida
(invalidez e sobrevivéncia).

Os encargos a suportar pelo Grupo com a prestacdo de cuidados de saude, seguro de vida e beneficio minimo do plano de
contribuicdo definida, sdo reconhecidos como custos durante o periodo em que os empregados que auferem estes beneficios
de reforma prestem servigos as respetivas empresas, encontrando-se estas responsabilidades refletidas na demonstracao da
posicdo financeira na rubrica de responsabilidades por beneficios de reforma e outros beneficios. Os pagamentos efetuados
aos beneficiarios no decurso de cada exercicio sdo registados como uma reducgdo desta rubrica.

O beneficio do Seguro de Saude serve para cobrir despesas médicas/hospitalares de acordo com as apdlices vigentes.

O beneficio do Seguro de Vida serve para garantir a protecdo financeira dos colaboradores e/ou conjuges e filhos em caso de
morte ou invalidez e de acordo com as apdlices vigentes.

No final de cada periodo contabilistico, as empresas obtém os estudos atuariais das responsabilidades preparadas por uma
entidade especializada de acordo com o método das unidades de crédito projetadas (" Projected Unit Credit Method") e
comparam o montante das suas responsabilidades com o saldo das responsabilidades constituidas, de forma a determinar o
montante das responsabilidades adicionais a registar.

Os ganhos e perdas atuariais apurados em cada exercicio sdo registados contabilisticamente conforme descrito acima.
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Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, o patriménio do fundo de pensdes do Grupo GGND, valorizado ao
justo valor, apresenta a seguinte composicdo de acordo com o relatdrio apresentado pela sociedade gestora respetiva:

Unid: €k
2018 2017
Justo Valor - Niveis de valorizacdo Justo Valor - Niveis de valorizagao

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Cotagoes Inputs Outras Cotacoes Inputs Outras
de observaveis técnicas de de observaveis técnicas de
Total mercado do mercado valorizacdo Total mercado do mercado valorizacdo
Total 20.622 20.622 - - 22.753 22,753 - -
AgBes 5.326 5.326 = - 6.131 6.131 - -
Obrigagdes 14.554 14.554 - - 15.878 15.878 - -
Imobiliario 21 21 - - 238 238 - -
Liquidez 721 721 - - 506 506 - -

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ndo se efetuou nenhuma dotacdo para o fundo de pensdes.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo tinha registado, no passivo, os seguintes montantes relativos a responsabilidades
com beneficios de reforma e outros beneficios:

Unit: €k

Rubricas Dezembro 2018 Dezembro 2017
(55.802) (57.089)

Beneficios de reforma (31.297) (32.262)
Outros beneficios (24.505) (24.827)

A rubrica de Beneficios de reforma, no passivo, no montante de €31.297 k inclui essencialmente €91 k, €87 k e €49 k das
subsidiarias Setgas, S.A., Lusitaniagas, S.A. e Lisboagas, S.A. respetivamente, para fazerem face a pré-reformas ja acordadas
e que so irdo ser efetivadas em 2019.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, o Grupo tinha registado, no capital, os seguintes montantes relativos a responsabilidades
com beneficios de reforma e outros beneficios:

Unid: €k

Rubricas Notas Dezembro 2018 Dezembro 2017
24.061 24.013

29.278 29.485

Beneficios de reforma 19.148 18.747
Outros beneficios 10.130 10.738
Impostos diferidos (5.217) (5.472)

Os valores apresentados na tabela acima diferem em €13 k do montante refletido em capitais proprios essencialmente pelo
efeito da variagdo de interesses que nao controlam.

Os beneficios de reforma incluem complementos de pensdes de reforma, invalidez e orfandade, Pré-reformas e Reformas
antecipadas. Os outros beneficios sdo compostos, essencialmente, pelo Seguro de Salde, e ainda pelo Seguro de Vida e pelo
Beneficio minimo do plano de contribuigao definida.

A rubrica de Custos com pessoal — Beneficios de reforma no montante de €3.263 k inclui essencialmente:

Unid: €k

Rubricas Dezembro 2018 Dezembro 2017

3.263 2.436

Beneficios de reforma 1.924 2.283
Outros beneficios 1.173 1.130
Plano de contribuigao definida 402 418

Pré-reformas e reformas antecipadas nédo incluidas nas rubricas anteriores (236) (1.595)
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Dezembro 2018

Dezembro 2017

603 619
Ativos 178 185
Pré-Reformados 32 34
Reformas Antecipadas 33 35
Reformas Invalidez 3 5
Reformas Velhice 198 199
Pensionistas Viuvez/Orfandade 159 161

Durante o ano de 2018 existiram 1 novo caso de Pré-Reforma e 6 novos casos de Reforma Antecipada.

A maturidade média das responsabilidades, para os planos de beneficio definido, é de 11,8 anos.

Os pressupostos utilizados para o calculo dos Beneficios de reforma e os Outros beneficios sdo os considerados pelo Grupo
como aqueles que melhor satisfazem os compromissos estabelecidos nos planos de pensdes, para Portugal, sdo os seguintes:

Beneficios de reforma

Outros beneficios

2018 2017 2018 2017
Taxa de rendimentos dos ativos 2,25% 2,25% - -
Taxa de desconto 2,25% 2,25% 2,25% 2,25%
Taxa de crescimento dos salarios/custos 1,00% 1,00% [ 1,00% - 3,50%] [1,00% - 4,00%]

Taxa de crescimento das pensdes

Tabua de mortalidade ativos e pré-reformados
Tabua de mortalidade reformados

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

[0,00% - 2,00%]
INE 2009-2011
INE 2009-2011

50% EVK 80
66 anos ou 65 anos
se com pelo menos 43
anos de descontos para
a S.S. aos 65 anos
Unidade de Crédito
Projetada

[0,00% - 2,00%]
INE 2009-2011
INE 2009-2011
50% EVK 80
66 anos ou 65 anos
se com pelo menos 43
anos de descontos para
a S.S. aos 65 anos
Unidade de Crédito
Projetada

INE 2009-2011
INE 2009-2011
50% EVK 80
66 anos ou 65 anos
se com pelo menos 43
anos de descontos para
a S.S. aos 65 anos
Unidade de Crédito
Projetada

INE 2009-2011
INE 2009-2011
50% EVK 80
66 anos ou 65 anos
se com pelo menos 43
anos de descontos para
a S.S. aos 65 anos
Unidade de Crédito
Projetada

&
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O detalhe dos Beneficios de reforma e dos Outros beneficios a 31 de dezembro de 2018 e a 31 de dezembro de 2017 sdo os
seguintes:

Unid: €k
TOTAL Beneficios de reforma Outros beneficios
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Alteracoes nas responsabilidades por servicos passados (RSP)
RSP no final do exercicio anterior 79.378 81.404 54.551 54.011 24.827 27.393
Custo dos Servigos Correntes 1.640 1.715 1.015 991 625 724
Juro Liquido 1.728 1.772 1.180 1.166 548 606
(Ganhos)/Perdas Atuariais (1.581) (928) (973) 2.153 (608) (3.081)
Pagamento de beneficios efectuados pelo Fundo (1.254) (1.240) (1.254) (1.240) - -
Pagamento de beneficios efectuados pela Empresa (3.932) (3.984) (3.054) (3.169) (878) (815)
Cortes - Reformas antecipadas 226 237 226 237 - -
Cortes - Pré-reformas - 400 - 400 - -
Outros Ajustamentos 1 2 -1 2 - -
RSP no final do exercicio corrente 76.206 79.378 51.692 54.551 24.514 24.827
Evolugdo dos Ativos Financeiros de Cobertura (Fundo)
Valor dos ativos no final do exercicio anterior 22.753 23.337 22.753 23.337 - -
Juro liquido 497 511 497 511 - -
Pagamento de beneficios (1.254) (1.240) (1.254) (1.240) - -
Ganhos/(perdas) Financeiras (1.374) 145 (1.374) 145 - -
Valor dos ativos no final do exercicio corrente 20.622 22,753 20.622 22.753 - =
Reconciliagdo de Ganhos e Perdas Reconhecidos - via Rendimento Integral
(Ganho)/perda atuarial de experiéncia 1.581 (939) 973 (2.153) 608 1.214
(Ganho)/perda atuarial por alteragdo de pressupostos - 1.867 - - - 1.867
(Ganho)/perda financeira (1.374) 145 (1.374) 145 - -
Outros impactos (207) (1.073) 401 2.008 (608) (3.081)
(Ganl,o_)/ perda atuarial por reconhecer no final do
exercicio - - - - - -
Reconciliagdo para a Demonstracado da Posicdo Financeira
Total reconhecido no inicio do exercicio - Ativo / (Passivo) (56.625) (58.067) (31.798) (30.674) (24.827) (27.393)
Custo liquido do exercicio (3.095) (3.613) (1.924) (2.283) (1.173) (1.330)
Beneficios pagos diretamente pela empresa 3.933 3.984 3.054 3.169 878 815
Ganhos/(perdas) reconhecidos - via Rendimento Integral 207 1.073 (401) (2.008) 608 3.081
Efeito de outros ajustamentos - 2) (1)- 2) - -
Total reconhecido no final do exercicio - Ativo / (Passivo) (55.580) (56.625) (31.070) (31.798) (24.514) (24.827)
Custo Liquido do Exercicio
Custo dos Servigos Correntes 1.640 1.715 1.015 991 625 724
Juro Liquido 1.231 1.261 683 655 548 606
Custo Liquido do Exercicio antes de Eventos Especiais 2.871 2.976 1.698 1.646 1.173 1.330
Impacto de cortes - Reformas Antecipadas 226 237 226 237 - -
Impacto de cortes - Pré-Reformas - 400 - 400 - -
Custo Liquido do Exercicio 3.097 3.613 1.924 2.283 1.173 1.330
Reconciliacdo de Ganhos e Perdas Reconhecidos - via
Rendimento Integral
(Ganhos)/perdas cumulativos reconhecidos no inicio do
exercicio 29.485 30.558 18.746 16.738 10.739 13.820
(Ganho)/perda atuarial de experiéncia (1.581) 939 (973) 2.153 (608) (1.214)
(Ganho)/perda atuarial por alteragdo de pressupostos = (1.867) - - - (1.867)

(Ganho)/perda financeira 1.374 (145) 1.374 (145) - -
(Ganhos)/perdas cumulativos reconhecidos no final do
exercicio 29.277 29.485 19.147 18.746 10.130 10.739
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As perdas financeiras decorrentes dos Fundos, no montante de €1.374 k, que resultam da diferenga entre o valor estimado
para a evolugdo do Fundo e o valor real apresentado no ponto anterior, conforme se detalha abaixo:

Unid: €k
Estimado Real Desvios Data Valor

Saldo Inicial 23.513 22.753 (760) 31-12-2017
Corregdo de estimativa (760) - 760
Pagamento de beneficios (1.323) (1.254) 69
Contribuigdes Associado 1.241 — (1.241)

2018

Total Movimentos (842) (1.254) (412)
Rendimento do Fundo 497 (877) (1.374)

Saldo Final 23.168 20.622 (2.546) 31-12-2018

A data de 31 de dezembro de 2018, a desagregacdo do valor expectavel de pagamentos de beneficios futuros é a seguinte:

Unid: €k

Expetativas de pagamentos
Total Beneficios de reforma Outros beneficios
21.474 16.846 4.628
2019 4.997 4.078 919
2020 4.679 3.753 926
2021 4.459 3.531 928
2022 4.217 3.287 930
2023 3.122 2.197 925

Analise de sensibilidade da taxa de desconto

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade, com vista a medir o impacto nas responsabilidades causado pela alteracdo da taxa
de desconto. Para este efeito, consideramos uma variacdo negativa de 25 b.p. na taxa de desconto.

Unid: €k
- Taxa de desconto Taxa de desconto L
Responsabilidades 2,25% 2,00% Variagdo
76.206 78.445
Beneficios de reforma 51.692 53.009 2,55%
Outros beneficios 24.514 25.436 3,76%

Anadlise de sensibilidade a da taxa de crescimento salarial

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade, com vista a medir o impacto nas responsabilidades causado pela alteracdo na taxa
de crescimento salarial/pensOes. Para este efeito, considerdmos uma variagdao positiva de 100 p.b. na taxa de crescimento
salarial/pensoes:

Unid: €k
Responsabilidades Taxa de crescimento Taxa de crescimento Variacso
P salarial 1,00% salarial 2,00% <
53.055 56.554
Beneficios de reforma 51.692 55.056 6,51%

QOutros beneficios 1.363 1.498 9,87%
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Anadlise de sensibilidade do seguro de saude

Unid: €k

Rubricas 2,50% 3,50% 4,50%
Responsabilidades por Servicos Passados 20.030 23.150 26.997
Impacto nas Responsabilidades por Servigos Passados (3.120) - 3.847
Acréscimo/(Decréscimo) das Responsabilidades (13%) - 17%

Analise histérica dos ganhos e perdas atuariais

A analise histodrica, dos Ultimos cinco anos, dos ganhos e perdas atuariais foi realizada com referéncia ao Fundo de Pensdes
da GDP.

Unid: €k
taxa de desconto 2,25% 2,25% 2,50% 2,75%
2018 2017 2016 2015
Valor das Responsabilidades (a) 26.098 26.935 26.163 25.621
Valor do Fundo (b) 20.622 22,753 23.337 24.340
Ganhos (+) e Perdas (-) Atuariais (558) 1.056 797 (1.582)
Ganhos (+) e Perdas (-) Atuariais por alteragdo de pressupostos - - 840 (820)
Ganhos (+) e Perdas (-) Atuariais por experiéncia (c) (558) 1.056 (43) (762)
Ganhos (+) e Perdas (-) Financeiros (d) 1.374 (145) 375 (85)
(©)/(a) (2,14%) 3,92% (,16%) 2,97%
(d)/(b) 6,66% (,64%) 1,61% (,35%)
Retorno Real dos Ativos do Plano (%) (4,25%) 2,88% 0,92% 2,38%
Retorno Real dos Ativos do Plano (877) 656 218 541

Os Planos de PensGes de Beneficio Definido e os Cuidados de Satde e Vida pds emprego do Grupo estdo expostos a varios
riscos, dos guais se destacam os seguintes:

a) Risco de Longevidade
Longevidade real superior a projetada podera refletir-se num aumento de responsabilidades.
b) Risco de Taxa de Juro de Obrigacbes

Uma diminuicao da taxa de juro de referéncia usada como taxa de desconto, leva ao aumento de responsabilidades, que pode
ser mitigado nos casos em que existe um fundo como veiculo de financiamento, pela exposicdo dos ativos ao segmento
Obrigacionista.

C) Risco de Investimento

Os principais riscos de Investimento sdo o risco de taxa de juro, risco de crédito, risco de mercado acionista e risco cambial.
As implicacOes que o nivel de risco subjacente a politica de Investimento podera ter no cumprimento do minimo de solvéncia
do fundo, resultam de oscilagdes da taxa de juro, da exposicdo aos mercados acionistas e alternativos, resultarem numa
performance inferior a taxa de desconto. Sendo, neste caso especifico, o risco de oscilacao de taxa de juro o mais relevante,
uma vez que as carteiras estdo maioritariamente investidas nesta classe de ativos. Este facto, juntamente com o impacto dos
riscos ndo mitigaveis (e.g. variacdes da populacdo), aumenta a probabilidade de serem necessarias contribuicGes
extraordinarias (i.e. para além do custo dos servigos correntes) de forma a manter a solvéncia do fundo.

d) Risco de evolugdo desfavoravel do custo real com Seguros de Saude e Vida.
Estratégia de gestdo do Ativo/Passivo usadas para mitigacdo do risco

A atual estratégia de investimentos do fundo resultou de um estudo de adequacdo entre ativos financeiros e responsabilidades
(ALM) promovida pelo Associado. O Associado colabora com o Atudrio Responsdavel na monitorizacao da adequagao dos ativos
financeiros que integram o patrimdnio do fundo e as responsabilidades assumidas pelo plano de pensdes.

A entidade gestora dispde de softwares em que sao modelizadas as restricdes ao investimento estabelecidas pela legislacao
em vigor a cada momento. Tem também modelizado as restrigdes decorrentes da Politica de Investimento acordada com o
Associado. Uma vez que todos os ativos em carteira sao objeto de classificagdo e enquadrados em um ou varios agrupamentos
criados para o efeito, diariamente estdo disponiveis de forma automatica, relatérios de controlo de desvios sendo analisada a
necessidade de introducdo de ajustamentos na gestao.
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20. Fornecedores e outras contas a pagar
Politica contabilistica

As contas a pagar sao mensuradas inicialmente ao justo valor e sdo subsequentemente mensuradas ao custo amortizado
através do método da taxa efetiva. O custo amortizado destes passivos ndo difere do seu valor nominal.

20.1. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica Fornecedores apresentava o seguinte detalhe:

Unid: €k

Dezembro 2018 Dezembro 2017

Fornecedores 11.111 10.360
Fornecedores c/c 8.195 7.094
Fornecedores - faturas em rececao e conferéncia 2.916 3.266

Os saldos das contas a pagar a fornecedores — faturas em rececdo e conferéncia, correspondem essencialmente as compras
de matérias-primas de gas natural aquelas datas.

20.2. Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica outras contas a pagar nao correntes e correntes pode ser detalhada como
segue:

Unid: €k
Dezembro 2018 Dezembro 2017

Rubricas Notas Corrente Nao Corrente Nao
corrente corrente
33770 217 400 35765 223 661
Estado e outros entes publicos 6 068 - 5960 -
IVA a pagar 5206 - 5095 -
ISP - Imposto sobre Produtos Petroliferos 49 - 57 -
IRS retencGes efetuadas a terceiros 345 - 345 -
Seguranga social 466 - 461 -
Qutras tributagGes 2 - 2 -
Outros credores 4 209 - 3450 -
Fornecedores de ativos tangiveis e intangiveis 3915 - 3439 -
Saldos credores de clientes 290 - 7 -
Adiantamentos de clientes 4 - 4 -
Empresas relacionadas 123 - - -
Dividendos a pagar 22 123 - - -
Outras contas a pagar 771 - 1063 -
Pessoal 66 - 34 -
Depdsito de caugdes e garantias recebidas 266 - 455 -
Outros credores 439 - 574 -
Acréscimos de custos 13 496 7 413 15 764 4947
Fornecimentos e servigos externos 1543 - 1 564 -
Férias, subsidio de férias e respetivos encargos 2 582 - 2578 -
Prémios aos colaboradores 1724 - 1943 -
Juros a liquidar 2333 - 2 316 -
Prémios de seguro a liquidar 350 - 769 -
Acerto de desvio tarifario - proveitos permitidos 14.2 2 989 7 413 3940 4947
Acertos de desvio tarifario - outras atividades 1 845 - 2527 -
Acréscimos de custos com pessoal - outros 123 - 125 -
Custos e perdas financeiros 2 - 2 -
Outros acréscimos de custos 5 - - -
Proveitos diferidos 9103 209 987 9528 218714
Subsidios ao Investimento 13 8 741 209 987 8 942 218 530
Fibra dptica 184 - 404 184
Outros 178 - 182 -

Os subsidios ao investimento encontram-se a ser reconhecidos em resultados durante a vida Util dos bens. O montante a
reconhecer em periodos futuros ascende a €218.728 k (Nota 13).
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Atendendo aos resultados consolidados obtidos pelo Grupo, o resultado liquido do ano inclui um acréscimo de custos no
montante de €1.634 k, correspondente a participacdo dos trabalhadores nos lucros do exercicio, o qual se encontra incluido
na rubrica de Prémios aos colaboradores, corrente, no montante de €1.724 k.

21. Provisoes
Politica contabilistica

Gera

As provisdes sao reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal, contratual ou construtiva) resultante de
um evento passado e seja provavel que para a resolucdo dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante da
obrigacdo possa ser razoavelmente estimado. As provisdes sao revistas na data de cada demonstracdao da posicao financeira
consolidada e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

A GGND mensura as posigoes fiscais incertas, nomeadamente as provisGes com impostos pelo desfecho mais provavel e ndo
por probabilidades.

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica de provisGes apresentava os seguintes
movimentos:

Unid: €k
Rubricas Saldo inicial Aumentos Utilizacao Saldo final
Dezembro 2018 42.646 10.675 (5) 53.316
Processos judiciais 481 5 (5) 481
CESE I 39.734 10.485 - 50.219
Outros riscos e encargos 2.431 185 - 2.616
Dezembro 2017 32.086 10.560 - 42.646
Processos judiciais 430 51 - 481
CESE I 29.408 10.326 - 39.734
Outros riscos e encargos 2.248 183 - 2.431

Os aumentos de provisGes, liquidos de diminuicdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foram registados
como se segue:

Unid: €k

Custos
Operacionais Contribuigdo Extraordinaria
Total Provisbes (Nota 7) Setor Energético (Nota 10.1)

Dezembro 2018 10.675 190 10.485
Outros riscos e encargos 190 190 -
CESE I 10.485 - 10.485
Dezembro 2017 10.560 234 10.326
Outros riscos e encargos 234 234 -
CESE I 10.326 - 10.326

Processos judiciais
A provisao para processos judiciais em curso ascende ao montante de €481 k resulta essencialmente de processos correntes.

Contribuicdo extraordindria setor energético - CESE

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a rubrica provisdes para Contribuicdo extraordinaria sobre o setor energético
(CESE), reflete o montante de €50.219 k correspondente a totalidade da responsabilidade, a qual o Grupo estd a contestar.
Foi efetuado neste exercicio um reforgo da provisdo no montante de €10.485 k reconhecido em resultados na rubrica de
Contribuigdo extraordinaria setor energético (Nota 10).
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Outros riscos e encargos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a rubrica provisGes — outros riscos e encargos no montante de €2.616 k
refere-se essencialmente a:

- O montante de €2.427 k para fazer face aos débitos relativos ao exercicio de 2012 efetuados pela Administracdo do
Porto de Lisboa, pela ocupacdo do terreno de Cabo Ruivo reclamados pela Empresa. O aumento de €185 k diz respeito
aos débitos relativos ao exercicio de 2018 efetuados pela Administracdo do Porto de Lisboa.

22. Entidades relacionadas
Politica contabilistica

Uma parte relacionada € uma pessoa ou entidade relacionada com a entidade que esta a preparar as suas demonstragGes
financeiras. (a) uma pessoa ou um membro intimo da sua familia é relacionado com uma entidade relatora se: (i) tiver o
controlo ou controlo conjunto da entidade relatora; (ii) tiver uma influéncia significativa sobre a entidade relatora; ou (iii) for
membro do pessoal-chave da geréncia da entidade relatora ou de uma empresa-mde dessa entidade relatora; (b) uma
entidade é relacionada com uma entidade relatora se estiver cumprida qualquer uma das seguintes condigGes: (i) a entidade
e a entidade relatora sdo membros de um mesmo grupo (o que implica que as empresas-mae, subsidiarias e subsidiarias
colegas estdo relacionadas entre si); (ii) uma entidade é associada ou constitui um empreendimento comum da outra entidade
(ou é associada ou constitui um empreendimento comum de um membro de um grupo a que pertence a outra entidade); (iii)
ambas as entidades sdo empreendimentos comuns da mesma parte terceira; (iv) uma entidade representa um
empreendimento comum da entidade terceira e a outra entidade é associada da entidade terceira; (v) a entidade é um plano
de beneficios pds-emprego a favor dos empregados da entidade relatora ou de uma entidade relacionada com a entidade
relatora. Se uma entidade relatora for ela prépria um plano desse tipo, os empregadores promotores sdo também relacionados
com a entidade relatora; (vi) a entidade é controlada ou conjuntamente controlada por uma pessoa identificada na alinea a);
(vii) uma pessoa identificada na alinea (a)(i) detém uma influéncia significativa sobre a entidade ou é membro do pessoal-
chave da geréncia da entidade (ou de uma empresa-mae da entidade).

Os saldos e transagGes com entidades relacionadas verificados no exercicio de 2018 e 2017, respetivamente podem ser
resumidos como se segue:

Saldos ativos

Unid: €k
2018
Correntes
Jritiglag:z Clientes Outras Contas a Ac_rés_cimos e
relacionadas Receber diferimentos
(Nota 14.2)
11.665 5.586 306 5.773
Empresas do Grupo (a) 11.621 5.551 301 5.769
Empresas associadas 44 35 5 4
(a) A rubrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp
Unid: €k
2017
Correntes
;?;3;322 Clientes Outras Contas a Ac_rés_cimos e
relacionadas Receber diferimentos
(Nota 14.2)
23.055 3.413 410 19.232
Empresas do Grupo (a) 23.017 3.380 405 19.232
Empresas associadas 38 33 5 -

(a) A rubrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp

Saldos passivos
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Unid: €k
2018
Correntes
Total das entidades Outras Contas a Acrésci

relacionadas Fornecedores Pagar Crescmos e

(Nota 20.2) diferimentos

4.843 4.386 123 334

Empresas do Grupo (a) 4.714 4.380 - 334

Empresas associadas 6 6 - -

Outras partes relacionadas 123 - 123 -

(a) A rabrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp
Unid: €k
2017
Correntes
Total das

eqtldades Fornecedores Acréscimos e
relacionadas diferimentos
3.489 2.544 945
Empresas do Grupo (a) 3.480 2.535 945
Empresas associadas 9 9 -

(a) A rubrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp

Imposto corrente sobre o rendimento

A rubrica de imposto corrente sobre o rendimento a pagar inclui os valores apurados através do regime especial de tributacdo
de grupo de sociedades a pagar a Galp Energia, SGPS, S.A. e apresenta o seguinte detalhe:

Unid: €k
Imposto sobre o
rendimento (Nota

10.2)
Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. (1.654)
Setgas - Sociedade de Distribuicdo de Gas Natural, S.A. (1.457)
Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A. (833)
Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A. (390)
Dianagas - Soc. Distrib. de Gés Natural de Evora, S.A. (175)
Medigas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A. (149)
Paxgas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A. (12)
Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. 756
(3.914)
Transacoes
Unid: €k
2018

Compras C_usto_s Proyeitqs

Operacionais Operacionais

2.544 14.266 (75.211)

Empresas do Grupo (a) 2.544 14.116 (75.816)

Empresas associadas - 32 605

Outras partes relacionadas - 118 -

(a) A rubrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp

Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa
Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148 247 55|61
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Unid: €k
2017
Custos Proveitos ) Prove}tos
Compras Operacionais Operacionais Financeiros
P (nota 9)
2.288 15.986 (90.294) (47)
Empresas do Grupo (a) 2.288 15.786 (91.735) -
Empresas associadas - 83 1.441 (47)
Outras partes relacionadas - 117 - -

(a) A rubrica Empresas do Grupo inclui empresas pertencentes ao Grupo Galp

23. Gestao de riscos financeiros

Politicas contabilisticas

O Grupo dispGe de uma organizagdo e sistemas que permitem identificar, medir e controlar os diferentes riscos a que esta
exposto e utiliza diversos instrumentos financeiros para realizar coberturas, de acordo com diretrizes corporativas comuns a
todo o Grupo. A contratagdo destes instrumentos esta centralizada.

Gestdo do Risco

A Galp Gas Natural Distribuicdo encontra-se exposta principalmente a risco de taxa de juro.

Riscos de Mercado

Risco de taxa de juro

A posigao total de taxa de juro é gerida de forma centralizada pelo Grupo GGND. A exposicdo a taxa de juro encontra-se
relacionada principalmente com divida bancéria que vence juros. O objetivo da gestdo do risco de taxas de juro é reduzir a

volatilidade dos custos financeiros na demonstracdo dos resultados. A politica de gestdo do risco da taxa de juro visa reduzir
a exposicdo as taxas variaveis através da contratacdo, quando aplicavel, de divida a taxa fixa.

Anadlise de sensibilidade aos riscos de mercado resultantes dos instrumentos financeiros, conforme requerido pelo normativo
IFRS 13.

A andlise elaborada pelo Grupo, em conformidade com o exigido pelo normativo IFRS 7 e IFRS 13, pretende ilustrar a
sensibilidade do resultado antes de impostos e capital proprio a variagGes potenciais, nas taxas de juro de instrumentos
financeiros, definidos no ambito do normativo IAS 32, tais como ativos e passivos financeiros registados na posicdo financeira
a 31 de dezembro de 2018 e 2017. Os instrumentos financeiros afetados pelos riscos de mercado acima mencionados, incluem
Empréstimos e Disponibilidades.

Podem existir instrumentos financeiros com mais do que um risco de mercado, efetuando-se nesse caso a andlise de
sensibilidade a uma variavel de cada vez, mantendo as outras constantes, ignorando-se desse modo quaisquer correlagGes
entre as mesmas, o que dificilmente se verifica.

Ndo se contempla nas analises de sensibilidade impactos de impostos correntes ou diferidos, que poderiam reduzir as variagdes
apresentadas, dependendo da legislacdo fiscal onde o Grupo opera, bem como das condicdes fiscais de cada empresa.

Consequentemente, a analise de sensibilidade é exemplificativa e ndo representa perda ou ganho real presente, nem outras
variagoes reais no Capital Prdprio

Foram consideradas as seguintes assunc¢des na analise de sensibilidade das taxas de juro:
- Deslocacdo paralela de 0,5% na estrutura temporal das taxas de juro;
- Aandlise do risco de taxa de juro inclui empréstimos a taxa variavel.

- Oresultado antes de impostos é afetado pela andlise de sensibilidade do risco de taxa de juro.



Apresenta-se um quadro resumo da analise de sensibilidade efetuada aos instrumentos financeiros, registada na Demonstracdo da posicdo financeira:

Unid: €k
2018 2017

Demonstragdo de Resultados Capital Préprio Demonstracdo de Resultados Capital Proprio
Montante Atribuivel Interesses Atribuivel Interesses Montante Atribuivel  Interesses Atribuivel Interesses
de aos que ndo aos que nao de aos que ndo aos que ndo
exposicdo Acionistas controlam Acionistas controlam exposicdo Acionistas controlam Acionistas controlam
. . ) +0,5% 101 19 - - (130) (22) - -
Empréstimos - deslocagao paralela na taxa de juro -0,5% 620.908 (28) (19) ) . 630.406 31 21 ) )
o . ] +0,5% - - - - 7 5 - -
Aplicagdes - deslocagao paralela na taxa de juro -0,5% 1.400 . ) ) . 2.350 3) @ ) )

Risco de Liguidez

O risco de liquidez é definido como o montante pelo qual os lucros e/ou cash-flows do negécio sdo afetados em resultado da maior ou menor dificuldade do Grupo em obter os recursos
financeiros necessarios para fazer face aos seu compromissos de exploragdo e investimentos.

O Grupo GGND financia-se através dos cash-flows gerados pela sua atividade e adicionalmente mantém um perfil diversificado nos financiamentos. O Grupo tem acesso a facilidades de
crédito (plafond), montantes que ndo utiliza na totalidade, mas que se encontram a sua disposicao. Essas facilidades de crédito podem cobrir todos os empréstimos que sdo exigiveis a
12 meses. Os plafonds de crédito disponiveis de curto prazo mas ndo utilizados, ascendem a cerca 70 milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sendo suficientes para
satisfazer quaisquer exigéncias imediatas. Além destas facilidades de crédito, o Grupo GGND tem a 31 de dezembro de 2018 em Caixa e seus equivalentes, tal como expresso na
demonstracdo da posicdo financeira, cerca de 48 milhdes de Euros e a 31 de dezembro de 2017 tinha cerca de 17 milhdes de Euros, que combinado com as facilidades de crédito perfaz
118 milhdes de Euros a 31 de dezembro de 2018 e 87 milhdes de Euros a 31 de dezembro de 2017.

Risco de crédito

O risco de crédito surge do potencial incumprimento, por uma das partes, da obrigacdo contratual de pagamento pelo que, o nivel de risco depende da credibilidade financeira da
contraparte. Além disso, o risco da contraparte surge em conjunto com os investimentos de natureza monetaria. Os limites do risco de crédito sdo fixados ao nivel da GGND. Os limites
da posicao de risco de crédito sdo definidos e documentados e os limites de crédito para determinadas contrapartes baseiam-se na respetiva notacdo de rating de crédito, prazo da
exposicdo e montante monetario da exposicdo ao risco de crédito.
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O Grupo GGND ndo tem concentracdo de risco de crédito em clientes (a maioria sdo domésticos e ndo tém rating de crédito).

A imparidade de contas a receber encontra-se analisada nas Notas 14.1 e 14.2

Risco de Sinistros

O Grupo GGND contrata seguros para reduzir a sua exposicdao a diversos riscos resultante de sinistros que poderdo ocorrer
durante a prossecucao das suas atividades, como seguem:

24.

Seguros Patrimoniais — cobrindo riscos de Danos Materiais, Avaria de Maquinas, Perdas de Exploragdo e Construgdo;
Seguros de Responsabilidade Civil — cobrindo riscos de atividade geral (on-shore), riscos relacionados com atividades
da distribuicdo de gas natural, riscos ambientais e os riscos de gestdo e alta diregdo das Empresas (Directors &
Officers);

Seguros Sociais — cobrindo os riscos de Acidentes de Trabalho, Acidentes Pessoais, Vida e Saude;

Seguros Financeiros — cobrindo riscos de crédito, caucdo e roubo;

Seguros Diversos — cobrindo riscos automdveis, viagens, etc.

Ativos e responsabilidades contingentes

Responsabilidades contingentes

Em 31 de dezembro de 2018 a Empresa e as suas subsidiarias tinham as seguintes responsabilidades contingentes:

i)

Diversas autarquias locais exigem pagamentos (liquidacdes e execugdes) respeitantes a licenca de subsolo com tubagens
de gas existentes, por parte das empresas concessionarias da distribuicdo e comercializagdo de gas natural, no montante
total de €674 k. Por ndo concordarem com as autarquias as empresas do Grupo impugnaram/ opuseram-se as liquidages
exigidas pelas Camaras, junto do Tribunal Administrativo Fiscal, tendo os pedidos de suspensdo da execucdo sido
deferidos, encontrando-se a execucdo suspensa até o transito em julgado de decisdo a proferir. Para este efeito foram
constituidas garantias.

Acresce referir que, no decurso das negociacdes do Contrato de Concessdo entre a Estado Portugués e as empresas
concessionarias do Grupo, foi acordado, entre outros assuntos, ser reconhecido a Concessionaria o direito de repercutir,
para as entidades comercializadoras de gas natural e para os consumidores finais, o valor integral das taxas de ocupacao
do subsolo liquidado pelas autarquias locais que integram a drea de concessdo na vigéncia do anterior contrato de
concessdao mas ainda ndo pago ou impugnado judicialmente pela Concessiondria, caso tal pagamento venha a ser
considerado obrigatdrio pelo érgdo judicial competente, apos transito em julgado da respetiva sentenga, ou apos
consentimento prévio e expresso do Concedente. Os valores que vierem a ser pagos pela Concessionaria em cada ano
civil, relativos as taxas de ocupacdo de subsolo, serdo repercutidos sobre as entidades comercializadoras utilizadoras das
infraestruturas ou sobre os consumidores finais servidos pelas mesmas, durante os exercicios seguintes, nos termos a
definir pela ERSE. Esta repercussao das taxas de ocupagdo de subsolo sera ainda realizada por municipio, tendo por base
o valor efetivamente liquidado pelo mesmo.

Dado que as eventuais taxas a pagar por processos até 31 de dezembro de 2018 e os respetivos juros de mora que
venham a ser aplicados, seriam repercutidos nas tarifas futuras, o Grupo decidiu nao reconhecer qualquer
responsabilidade com processos judiciais em curso liquidados por municipios relativos a este assunto.

Em 31 de dezembro de 2018 os valores pagos as autarquias e faturados a clientes relativamente as taxas de ocupacao
de subsolo, de acordo com a metodologia definida pela ERSE, sdo os que se seguem:

Unid: €k
Taxas de ocupagdo de Valores Montante a
Valor liquidado subsolo - Juros conta faturados a recuperar
corrente clientes (Nota 14)
156.217 4.975 (134.989) 26.203

O montante por recuperar é remunerado com base na taxa Euribor a trés meses adicionado pelo spread estipulado pela
ERSE.
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Em 31 de dezembro de 2018, encontra-se em curso um processo interposto pela Dourogas Propano, S.A. contra o Grupo,
relativo a impossibilidade culposa de cumprimento contratual, sendo reclamada uma indemnizagdo no montante de,
aproximadamente, €1.463 k. E entendimento da Administracdo da Empresa, com base no parecer dos seus consultores
juridicos, que do desfecho deste processo ndo ira resultar qualquer obrigacao para a Empresa, motivo pelo qual, naquela
data, ndo foi constituida qualquer provisdo. Refira-se ainda que foi proferida sentenga pelo Tribunal de Vila Real,
confirmada pelo Tribunal da Relacdo de Guimardes, no sentido da total improcedéncia do pedido formulado. Como a
Dourogas Propano, S.A. recorreu desta sentenca para o Supremo Tribunal de Justica, aguarda-se neste momento
confirmacdo da mesma.

Garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2018 as responsabilidades por garantias prestadas ascendiam a €13.216 k sendo constituidos
essencialmente por:

i) Garantias sem prazo no montante de €7.650 k prestadas ao Estado Portugués destinadas a assegurar o bom cumprimento
do contrato de concessdo de distribuicdo de gas natural, da Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa,
S.A., Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A. e Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A. e Setgas - Sociedade
de Distribuicdo de Gas Natural, S.A.;

i) Garantias no montante €3.054 k (sendo €2.254 k sem prazo e €800 k com prazo até 2024) constituidas a favor da Direcdo
Geral de Geologia e Energia destinadas a garantir o integral cumprimento das obrigacGes assumidas pela Empresa no ambito
do plano de execugdo da construcdo das infraestruturas, referente a exploracdo de redes locais autéonomas de gas natural e
atribuicdo de capacidade de injecdo de poténcia na rede do sistema elétrico de servico publico;

ii) Garantias no montante de €1.826 k prestadas a Camaras Municipais, no ambito de processos judiciais relativos as taxas
de ocupagdo do subsolo;

iv) Garantias prestadas no montante de €647 k a favor de IP — Infraestruturas de Portugal, S.A. (antiga Estradas de Portugal),
destinando-se a garantir as obrigacOes emergentes da respetiva licenca para instalagdo de condutas de gas natural,
paralelismos e atravessamentos de estradas, em que interfiram com esta.

25. Ativos e passivos financeiros ao valor escriturado e ao justo valor
Politica contabilistica
Vide hierarquia de justo valor na nota 2.

O valor escriturado e o justo valor dos ativos e passivos financeiros apresentados na Posicdo financeira sdo idénticos para a
generalidade dos casos. No entanto, por dificuldades no calculo do justo valor, os Ativos financeiros disponiveis para venda
(que sdo instrumentos de capital ndao admitidos a cotacdo em mercados regulamentados) estao registados ao seu custo de
aquisicdo conforme referido na nota respetiva. Para os empréstimos obrigacionistas reconhecidos na Posicdo financeira, o seu
justo valor é de € 596.598 k a 31 de dezembro de 2018 e € 617.760 k a 31 de dezembro de 2017, tendo sido mensurado com
base em varidveis observaveis no mercado, pelo que a classificacao na hierarquia de Justo Valor é de Nivel 2.

26. Eventos subsequentes

Politica contabilistica

Os eventos apos a data das demonstragdes financeiras que proporcionem informacdo adicional sobre condicOes que existiam
a data das demonstracdes financeiras sao refletidos nas demonstracdes financeiras consolidadas. Os eventos apés a data das
demonstragles financeiras que proporcionem informacgdo sobre condicdes que ocorram apds a data das demonstragoes
financeiras sdo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras consolidadas, se significativos.

Ndo existem eventos subsequentes para fins de divulgagdo.
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27. Normas IFRS adotadas e a adotar
27.1. Normas adotadas ou alteracées as Normas durante o ano de 2018

Adocgéo das politicas contabilisticas IFRS 9 — "Instrumentos Financeiros” e IFRS 15 — "Rédito de Contrato com
Clientes”

Os impactos contabilisticos decorrentes da IFRS 9 e 15 ndo sdo presentemente relevantes no Grupo GGND, ndo tendo alterado
a forma de reconhecimento dos proveitos na contabilidade das entidades distribuidoras.

A GGND, no ambito da nova norma IFRS 15, verificou o enquadramento de principal vs. agente em relagdo ao custo incorrido
e bens e servicos prestados.

Um destes servigos verificados estd relacionado com a atividade de comercializacdo de Gas Natural, nomeadamente em
relagdo com tarifas de gas pagas a entidades distribuidoras e reconhecidas como custo. Os servicos prestados ou prometidos
aos clientes finais contém o custo das tarifas incluidas no preco estabelecido e reconhecido como proveito operacional. A
GGND concluiu que cada obrigacdo de performance contractual de fornecer ou prestar o servigo é da responsabilidade do
Grupo, desta forma controlando os bens e servigos a fornecer aos clientes, antes de os entregar aos clientes finais. A GGND
€ assim considerada como sendo um Principal e ndo um Agente na satisfacdo das obrigacdes de performance contratuais.

27.2. Normas novas ou alteracoes as Normas que entram em vigor em 2019
IFRS 16 'Locacées’

A IFRS 16 vem substituir a IAS 17 — “LocagOes” e as interpretagbes associadas, com impacto significativo na contabilizacdo
efetuada pelos locatarios que passam a ser obrigados a reconhecer para todos os contratos de locagdo de um ativo, um
passivo de locagdo correspondente aos pagamentos futuros das rendas da locacdo e um ativo relativo ao respetivo “direito de
uso”.

Encontram-se previstas isencbes a este tratamento contabilistico (que a empresa adotou) para as locacdes de curto prazo
(menor de 12 meses) e de ativos de baixo valor que em novos tém um valor menor de 5.000 EUR. A definicao de um contrato
de locagdo também foi revista, sendo baseada no “direito de controlar o uso de um ativo identificado”.

No que se refere ao regime de transicdo, a 1 de janeiro de 2019, a IFRS 16 pode ser aplicada retrospetivamente ou pode ser
seguida uma abordagem retrospetiva simplificada. No que se refere ao regime de transicao, a 1 de janeiro de 2019, a GGND
aplicara a IFRS 16 utilizando uma abordagem retrospetiva simplificada ('Modified retrospective approach'), em que
reconhecera os direitos de uso de ativos no mesmo montante dos passivos de locacdo sem a corregdo financeira de periodos
anteriores.

Conforme permitido pela norma, a GGND aplicara o normativo apenas para contratos iniciados (ou modificados) em ou apds
a data inicial da aplicacdo da norma e aplicard o expediente pratico disponivel no normativo a avaliacao anterior de quais
contratos sdo, ou contém, locagdo (“grandfathering”).

A GGND estima que o impacto resultante da adogdo da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019 ird incrementar os seus ativos e
passivos no montante de €15.880 k. Tal impacto contratual deve-se as seguintes classes de ativo:

- Edificios no montante de €15.415 k;

- Viaturas no montante de €465 k.

Quanto a apresentacdo e ao ritmo do reconhecimento de encargos na demonstracao dos resultados sera alterado, sendo que
a despesa de locagdo operacional, atualmente relatada sob a IAS 17 numa base linear, sera substituida pela depreciacdo do

direito de uso reconhecido e pelos juros de locagdo.

As taxas de desconto a serem usadas na transicdo serdo as taxas de empréstimo incremental, conforme apropriado para cada
locagao, com base em fatores como a entidade legal do locatario, categoria de ativo, prazo de locacdao e moeda.

28. Aprovacao das demonstragoes financeiras
As demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 10 de abril de 2019.
Contudo, as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovagao pela Assembleia Geral de Acionistas, nos termos da legislagdo comercial

em vigor em Portugal. O Conselho de Administracdo entende que estas demonstracdes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operacdes da empresa, desempenho financeiro e fluxos de caixa.
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Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.

(Montantes expressos em Euros)

DEMONSTRAGCAO DA POSIGCAO FINANCEIRA EM 31 DE DEZEMBRO 2018 E DE 2017

ATIVO Notas 2018 2017
Ativo nao corrente:
Ativos intangiveis 12 533.321,38 626.915,52
Participacoes financeiras em subsidiarias 4 208.419.076,54 163.416.250,29
Participagdes financeiras associadas 4 17.807.939,32 17.807.939,32
Qutras contas a receber 14 469.406.063,44 540.110.810,22
Ativos por impostos diferidos 9 12.976,89 12.048,99
Total de ativos nao correntes: 696.179.377,57 721.973.964,34
Ativo corrente:
Clientes 15 1.223.974,51 1.319.783,04
Outras contas a receber 14 8.969.105,63 3.574.627,69
Caixa e seus equivalentes 18 38.368.633,69 3.563.683,12
Total dos ativos correntes: 48.561.713,83 8.458.093,85
Total do ativo: 744.741.091,40 730.432.058,19
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO Notas 2018 2017
Capital proprio:
Capital social 19 89.529.141,00 89.529.141,00
QOutras reservas 20 7.969.106,20 6.695.062,72
Resultados acumulados - Remensuragao (17.995,49) (37.461,94)
Resultados acumulados 37.461,94 603,72
Resultado liquido do exercicio 37.511.244,82 25.480.869,59
Total do capital proprio atribuivel aos accionistas: 135.028.958,47 121.668.215,09
Total do capital proprio: 135.028.958,47 121.668.215,09
Passivo:
Passivo nao corrente:
Empréstimos obrigacionistas 22 596.709.185,07 596.000.634,96
Responsabilidades com beneficios de reforma e outros beneficios 23 57.675,00 53.551,00
Total do passivo ndo corrente: 596.766.860,07 596.054.185,96
Passivo corrente:
Fornecedores 26 1.183.714,14 1.075.260,93
Outras contas a pagar 24 10.107.292,18 6.883.687,26
Imposto corrente sobre o rendimento a pagar 9 1.654.266,54 4.750.708,95

Total do passivo corrente:

Total do passivo:

Total do capital proprio e do passivo:

As notas fazem parte integrante da demonstracao da posicao financeira a 31 dezembro de 2018.

12.945.272,86

12.709.657,14

609.712.132,93

608.763.843,10

744.741.091,40

730.432.058,19
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE

2018 E 2017

GALP Gas Natural Distribuicdo, S.A.

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2018 2017

Rendimentos operacionais:
Prestacdo de Servicos 12.486.731,66 11.583.099,56
Outros rendimentos operacionais 112.514,75 51.612,74
Total de rendimentos operacionais: 12.599.246,41 11.634.712,30

Gastos operacionais:

Fornecimentos e servigos externos 6 (4.403.636,35) (3.725.728,72)
Gastos com o pessoal 6 (7.629.503,83) (7.394.082,68)
AmortizacBes, depreciacdes e perdas por imparidades de ativos 6 (204.599,69) (51.149,92)
Outros gastos operacionais 6 (1.625,35) (10.663,15)
Total de gastos operacionais: (12.239.365,22) (11.181.624,47)
Resultados operacionais: 359.881,19 453.087,83
Proveitos financeiros 25.137.586,70 26.282.000,23
Gastos financeiros (9.250.536,99) (9.194.153,89)
Ganhos (perdas) cambiais (14,14) (4,73)
Ganhos/(perdas) relativos a part. Financ. em empresas subs. e associadas 4 25.602.774,40 12.674.070,58
Resultado antes de impostos: 41.849.691,16 30.215.000,02
Imposto sobre o rendimento 9 (4.338.446,34) (4.734.130,43)
Resultado liquido do exercicio 37.511.244,82 25.480.869,59

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao dos resultados para o exercicio findo em 31 de dezembro 2018.
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE

DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Galp Gas Natural Distribuigdo, S.A.

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2018 2017

Resultado liquido do exercicio 37.511.244,82 25.480.869,59
Outro rendimento Integral do exercicio que no futuro ndo sera reciclado por resultados do
Remensuragao 23 25.118,00 (47.559,00)
Imposto relacionado com a componente de remensuragao 9 (5.651,55) 10.700,78

19.466,45 (36.858,22)
Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios liquidos de imposto 37.530.711,27 25.444.011,37
Total rendimento integral do exercicio 37.530.711,27 25.444.011,37

As notas anexas fazem parte integrante da demonstracdo do rendimento integral para o exercicio findo em 31 de dezembro 2018.

Galp Gés Natural Distribuicdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa
Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148.247

5138



Demonstracdes Financeiras e Anexo as Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro 2018

DEMONSTRACAO DAS ALTERACf)ES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
GALP Gas Natural Distribuigdo, S.A.

(Montantes expressos em Euros)

Outras reser-

. - . . vas Resultados Acumula-  Resultado liquido
Movimentos do exercicio Notas Capital social (Nota 20) dos do exercicio Total
Saldo em 1 de janeiro de 2017 89.529.141,00 3.434.209,60 (576,27) 65.217.062,29 158.179.836,62
Resultado liquido do exercicio - - 25.480.869,59 25.480.869,59
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - - (36.858,22) (36.858,22)
Rendimento integral do exercicio - - (36.858,22) 25.480.869,59 25.444.011,37
Distribuicdo de Dividendos/Dividendos antecipados - - (61.955.632,90) (61.955.632,90)
Aumentos/Diminuicdes de reservas por aplicacdo de resultados - 3.260.853,12 61.956.209,17 (65.217.062,29) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 89.529.141,00 6.695.062,72 (36.858,22) 25.480.869,59 121.668.215,09
Saldo em 1 de janeiro de 2018 89.529.141,00 6.695.062,72 (36.858,22) 25.480.869,59 121.668.215,09
Resultado liquido do exercicio - - 37.511.244,82 37.511.244,82
Outros Ganhos e Perdas reconhecidos nos Capitais Proprios - - 19.466,45 19.466,45
Rendimento integral do exercicio - - 19.466,45 37.511.244,82 37.530.711,27
Distribuigdo de Dividendos/Dividendos antecipados 30 - - (24.169.967,89) (24.169.967,89)

Aumentos/Diminuicdes de reservas por aplicagao de resultados
Saldo em 31 de dezembro de 2018

1.274.043,48

24.206.826,11

(25.480.869,59)

89.529.141,00

7.969.106,20

19.466,45

37.511.244,82

135.028.958,47

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragdo de alteragGes no capital préprio para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

2018 E 2017

Galp Gas Natural Distribuigao, S.A.
(Montantes expressos em Euros)

No-

Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018

2018

2017

Atividades operacionais:
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores

Pagamentos ao pessoal

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Contribuicdes para o fundo de pensdes 23
Outros (pagamentos)/recebimentos relativos a atividade operacional

Fluxos das atividades operacionais (1)

Atividades de investimento:

Recebimentos provenientes de:
Juros e proveitos similares

Dividendos

Empréstimos concedidos

Pagamentos respeitantes a:
Participagdes Financeiras

Ativos tangiveis

Empréstimos concedidos

Fluxos das atividades de investimento (2)

Atividades de financiamento:

Recebimentos provenientes de:

Empréstimos obtidos

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos

Juros de empréstimos obtidos
Dividendos/distribuicdo de resultados 30

Fluxos das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3)

Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 18
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 18

15.419.526,34
(4.312.258,94)
(6.964.456,32)
(7.418.893,20)

(25.165,61)
(2.550.863,72)

17.520.914,07
(6.597.770,37)
(6.964.194,45)
(1.308.279,53)

(17.030,01)
(3.124.947,75)

(5.852.110,45)

(491.307,04)

25.230.799,55
25.602.774,40
70.800.831,11

26.236.086,23
12.674.070,58
10.029.089,08

121.634.405,06

48.939.245,89

(45.002.826,25)
(243.460,61)
(5.537.723,14)

(267.319,39)
(438.752,59)
(402.624,79)

(50.784.010,00)

(1.108.696,77)

70.850.395,06

47.830.549,12

5.751.831,85

1.923.940,58

5.751.831,85

1.923.940,58

(3.306.766,79)
(8.468.417,10)
(24.169.967,86)

(9.318.760,11)
(8.619.102,99)
(61.955.632,95)

(35.945.151,75)

(79.893.496,05)

(30.193.319,90)

(77.969.555,47)

34.804.964,71
(14,14)
3.563.683,12
38.368.633,69

(30.630.313,38)
(4,74)
34.194.001,24
3.563.683,12

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
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DemonstracOes Financeiras e Anexo as DemonstragGes Financeiras em 31 de dezembro 2018

1. NOTA INTRODUTORIA

A Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A., ("Empresa”) tem a sua sede social em Lisboa e foi constituida em 2 de
dezembro de 2009 sob a firma Galp Gas Natural Distribuicdo, SGPS, S.A., com objeto social a gestdo de
participagOes sociais de outras sociedades. Em 1 de abril de 2015, por deliberagcdo unanime do acionista Unico GDP
Gas de Portugal, SGPS, S.A., a Empresa alterou a denominacdo social para a atual, Galp Gas Natural Distribuicdo,
S.A. passando o seu objeto social para o exercicio de atividades no sector energético, em particular na distribuicdo
de gas natural, incluindo a prestacdo de servigos de apoio a gestdo empresarial, nas areas de gestdo, administrativa
e logistica, compras e aprovisionamento e sistemas de informacdo.

A sua sede é em Lisboa, na Rua Tomas da Fonseca Torre C 1, 1600-209 Lisboa.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Empresa sofreu alteracdes ao nivel da sua estrutura
acionista, encontrando-se a posicdo em 31 de dezembro de 2018 evidenciada na Nota 19.

As demonstragdes financeiras anexas sao apresentadas em Euros (moeda funcional), dado que esta é a divisa
preferencialmente utilizada no ambiente econdmico em que a Empresa opera.
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Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas pela Empresa na preparacao das demonstracoes financeiras sdo as abaixo
mencionadas.

2.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras da Empresa foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes e tomando
por base o custo histdrico, exceto para os instrumentos financeiros derivados que se encontram registados pelo justo
valor, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, tal como adotadas pela Unido Europeia, efetivas para os exercicios econdmicos iniciados em 1 de
janeiro de 2018. Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de Relato
Financeiro ("IFRS” — International Financial Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standard
Board ("IASB"), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (“IAS"), emitidas pelo International Accounting
Standards Committee (“IASC”) e respetivas interpretagdes — SIC e IFRIC, emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (“IFRIC”) e Standing Interpretation Committee ("SIC"). De ora em diante, o
conjunto daquelas normas e interpretagdes serao designados genericamente por “IFRS".

Na preparacao das demonstracoes financeiras anexas foram utilizadas estimativas que afetam as quantias reportadas
de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas de proveitos e custos durante o periodo de reporte. Todas as
estimativas e assuncOes efetuadas pelo Conselho de Administracao foram efetuadas com base no melhor conhecimento
existente, a data de aprovacao das demonstracoes financeiras, dos eventos e transacdes em curso.

A Empresa, na elaboracdo e apresentagao das demonstragOes financeiras, declara estar em cumprimento, de forma
explicita e sem reservas, com as normas IAS/IFRS e suas interpretacdes SIC/IFRIC, aprovadas pela Unido Europeia.

NORMAS NOVAS OU ALTERADAS QUE ENTRAM EM VIGOR EM 2019

A IFRS 16 vem substituir a IAS 17 — “Locagbes” e as interpretacdes associadas, com impacto significativo na
contabilizacdo efetuada pelos locatarios que passam a ser obrigados a reconhecer para todos os contratos de locagdo
de um ativo, um passivo de locagao correspondente aos pagamentos futuros das rendas da locagdo e um ativo relativo
ao respetivo “direito de uso”.

Encontram-se previstas isencdes a este tratamento contabilistico (que a empresa adotou) para as locacdes de curto
prazo (menor de 12 meses) e de ativos de baixo valor que em novos tém um valor menor a 5.000,00 Euros. A definicdo
de um contrato de locacdo também foi revista, sendo baseada no “direito de controlar o uso de um ativo identificado”.

No que se refere ao regime de transicdo, a 1 de janeiro de 2019, a IFRS 16 pode ser aplicada retrospetivamente ou
pode ser seguida uma abordagem retrospetiva simplificada. No que se refere ao regime de transicdo, a 1 de janeiro
de 2019, a Empresa aplicara a IFRS 16 utilizando uma abordagem retrospetiva simplificada ('Modified retrospective
approach'), em que reconhecera os direitos de uso de ativos no mesmo montante dos passivos de locagao sem a
correcao financeira de periodos anteriores.
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Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018

Conforme permitido pela norma, a Empresa aplicara o normativo apenas para contratos em vigor a data inicial da
aplicacdo da norma e aplicara o expediente pratico disponivel no normativo a avaliacdo anterior de quais contratos sdo,
ou contém, locacao (“grandfathering”).

A Empresa estima que o impacto resultante da adocdo da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019 ira incrementar os seus
ativos e passivos no montante de 5.865.410,73 Euros. Tal impacto contratual deve-se as seguintes classes de ativo:

- Edificios no montante de 5.666.774,15 Euros;

- Viaturas no montante de 198.636,58 Euros;

Quanto a apresentacao e ao ritmo do reconhecimento de encargos na demonstracdo dos resultados sera alterado,
sendo que a despesa de locacdo operacional, atualmente relatada sob a IAS 17 numa base linear, sera substituida pela
depreciacao do direito de uso reconhecido e pelos juros de locacao.

As taxas de desconto a serem usadas na transicdo serdo as taxas de empréstimo incremental, conforme apropriado
para cada locacdo, com base em fatores como a entidade legal do locatario, categoria de ativo, prazo de locacdo e
moeda.

2.2. Saldos e transacoes expressos em moeda estrangeira

As transagdes sao registadas nas demonstragOes financeiras da Empresa na moeda funcional da mesma, utilizando as
taxas em vigor na data da transacdo.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de cdmbio em vigor na
data das transagOes e as vigentes na data das cobrancas, dos pagamentos ou a data da demonstracdo da posicao
financeira, sdo registadas como proveitos e/ou custos na demonstracdo de resultados do exercicio na rubrica de
ganhos/perdas cambiais, exceto as relativas a valores ndo monetarios cuja variacdo de justo valor seja registada
diretamente em capital proprio.

2.3. Proveitos e especializacdo de exercicios

Os custos e proveitos sao contabilizados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data do seu
pagamento ou recebimento. Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sao estimados.

Nas rubricas de outros ativos correntes e outros passivos correntes, sao registados os custos e os proveitos imputaveis
ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerao em periodos futuros, bem como as despesas e as
receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um
desses periodos, pelo valor que Ihes corresponde.
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2.4. Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros com empréstimos obtidos sdo registados como gasto financeiro de acordo com o principio da
especializagdo dos exercicios.

2.5. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento é calculado com base no resultado tributdvel da Empresa de acordo com as regras
fiscais aplicaveis e em vigor no local da sede.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade da demonstragdo da posigdo financeira
e refletem as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e passivos para efeitos de reporte contabilistico e
0s respetivos montantes para efeitos de tributacao.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdao calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas de tributagao
que se espera estarem em vigor a data da reversao das diferencgas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo registados unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para os utilizar, ou nas situacdes em que existam diferencas temporarias tributaveis que compensem
as diferencas temporarias dedutiveis no periodo da sua reversao. Na data de cada demonstracdo da posicao financeira
é efetuada uma reapreciagao das diferengas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de
reconhecer ativos por impostos diferidos ndo registados anteriormente por ndo terem preenchido as condicdes para o
seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos registados em funcdo da expectativa actual da sua
recuperacao futura (Nota 9).

Os impostos diferidos sdo registados na demonstracao de resultados do exercicio, exceto se resultarem de itens
registados diretamente em capital prdprio, situacdo em que o imposto diferido é igualmente registado naquela rubrica.

2.6. Participagoes Financeiras em Subsidiarias e Associadas

As participagGes financeiras em empresas subsidiarias e associadas sao registadas ao custo de aquisicao, deduzidas,
guando aplicavel, de perdas por imparidade.

Os dividendos recebidos das empresas subsidiarias e associadas sdo registados nos resultados quando atribuidos na
rubrica — Ganhos/(perdas) relativos a participacdes financeiras em empresas subsidiarias e associadas. Sempre que o
valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico da participagao financeira, a Empresa regista a respetiva
perda por imparidade na mesma rubrica.

As participag0es financeiras em empresas encontram-se detalhadas na Nota 4.

2.7. Responsabilidades com pensodes

A Empresa assumiu o compromisso de conceder aos seus empregados prestacoes pecuniarias a titulo de complementos
de pensoes de reforma e de sobrevivéncia, na parte que exceda as que sdao concedidas pela seguranca social.
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No final de cada periodo contabilistico, a Empresa obtém um estudo atuarial das responsabilidades, calculadas de
acordo com o método das unidades de crédito projetadas (“Projected Unit Credit Method”) e compara o montante das
suas responsabilidades com o saldo das responsabilidades constituidas, de forma a determinar o montante das
responsabilidades adicionais a registar (Nota 23).

Os ganhos e perdas atuariais apurados no exercicio, e para cada plano de beneficios concedido, resultantes dos
ajustamentos nos pressupostos atuariais, ajustamentos de experiéncia ou no esquema de beneficios, sdo integralmente
contabilizados em Capitais Prdprios na rubrica de Resultados Acumulados - Remensuracao.

2.8. Outros beneficios de reforma - beneficio minimo do plano de contribuicdo definida

Os encargos a suportar pela Empresa com a prestacao do beneficio minimo do plano de contribuicdo definida, sao
reconhecidos como custos durante o periodo em que os empregados que auferem estes beneficios de reforma prestem
servicos as respectivas empresas, encontrando-se estas responsabilidades refletidas na demonstracdo da posigao
financeira na rubrica de responsabilidades por beneficios de reforma e outros beneficios (Nota 23). Os pagamentos
efetuados aos beneficiarios no decurso de cada exercicio sdo registados como uma reducdo desta rubrica.

No final de cada periodo contabilistico, a Empresa obtém estudos atuariais das responsabilidades preparadas por uma
entidade especializada, calculados de acordo com o método das unidades de crédito projetadas (“Projected Unit Credit
Method”) e compara o montante das suas responsabilidades com o saldo das responsabilidades constituidas, de forma
a determinar o montante das responsabilidades adicionais a registar.

Os ganhos e perdas atuariais apurados num exercicio, resultantes dos ajustamentos nos pressupostos atuariais,
ajustamentos de experiéncia ou no esquema de beneficios, sao integralmente contabilizados em Capitais Proprios na
rubrica de Resultados Acumulados - Remensuragao.

2.9. Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos na demonstracdo da posicao financeira quando a Empresa se torna
parte contratual do respetivo instrumento financeiro.

a) Investimentos

Os investimentos classificam-se como segue:

e Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

e Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado

e Ativos financeiros ao justo valor por resultados (derivados)
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A gestdo determina a classificacdo dos investimentos no reconhecimento inicial e reavalia no final do periodo de relato,
se e somente se, houver uma mudanca no modelo de negdcios. Para passivos financeiros a mudanca da classificagdo
ndo é permitida.

Reconhecimento e mensuracdo

As compras e vendas dos investimentos sdao reconhecidas na data da transagdo. Os investimentos sdo inicialmente
reconhecidos ao justo valor. Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral e os ativos
financeiros ao justo valor por resultados sdo subsequentemente atualizados ao justo valor. As divulga¢des do justo
valor sdo efetuadas separadamente para cada classe de instrumentos financeiros no fim do periodo de relato.

Desreconhecimento dos investimentos

Os Ativos Financeiros sao desreconhecidos da demonstragdo da posicdo financeira quando os direitos a receber os
fluxos de caixa dos investimentos tenham expirado ou tenham sido transferidos e a Galp tenha transferido substanci-
almente todos os riscos e beneficios da propriedade.

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Os ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral s3o compostos principalmente por investi-
mentos em participages. Quando esses tipos dos ativo financeiros sdao desreconhecidos, o ganho ou a perda sera
mantida no capital proprio. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos no resultado do exercicio.

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado

Ativos e passivos financeiros ao custo amortizado s3o ativos financeiros nao derivados que sdo detidos exclusivamente
para pagamentos do capital e juros (“SPPI”). Se a cobranca é esperada dentro de um ano (ou no ciclo operacional
normal do negdcio, se mais), eles sdo classificados como ativos correntes. Caso contrario, sdo apresentados como
ativos ndo correntes.

As contas a receber sdo inicialmente registadas ao justo valor e subsequentemente mensurados pelo seu custo amor-
tizado, deduzido de eventuais perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de Perdas por imparidade em contas a
receber. Usualmente, o custo amortizado destes ativos ndo difere do seu valor nominal, nem do seu justo valor.

Clientes e outras contas a receber sdo desreconhecidos quando expiram os direitos contratuais para os fluxos de caixa
(ou seja, sdo recebidos), quando sao transferidos (por exemplo, vendidos) ou quando s3o provisionados.

Imparidades de contas a receber

A Empresa aplica a abordagem simplificada da IFRS 9 para mensurar as perdas de crédito esperadas, a qual utiliza as
perdas de crédito esperadas ao longo da vida Util, para todas as contas a receber. As contas a receber foram agrupadas
por segmento de negocio para efeitos da avaliacao das perdas de crédito esperadas. O risco de crédito das contas a
receber contas é avaliado em cada data de relato, levando em consideracdo o perfil de risco de crédito do cliente. A
analise de risco de crédito é baseada na probabilidade de default anual e também leva em conta o perfil de risco de
crédito do cliente. A probabilidade de incobrabilidade representa uma probabilidade de default anual que reflete a
posigdo atual e projecdes futuras tendo em conta fatores macroeconémicos.

As contas a receber sdo ajustadas em cada periodo de relato financeiro, tendo em conta as estimativas da Gestdo
relativamente ao risco de crédito.
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Risco de crédito

Para fins de Risco de Crédito, se os clientes e outras contas a receber forem classificados de forma independente, essas
classificacOes serao utilizadas. Caso contrario, se ndo houver classificacao independente, o controle de risco avalia a
qualidade de crédito do cliente, levando em consideracdo sua posicao financeira, experiéncia passada e outros fatores.
Os limites de risco individuais sao definidos com base em classificacOes internas ou externas, de acordo com os limites
estabelecidos pelo conselho. O cumprimento dos limites de crédito pelos clientes é regularmente monitorizado pela
Gestao.

Nao ha concentracoes significativas de risco de crédito, seja por exposicao a clientes individuais, setores especificos da
industria e/ou regides.

Para futuras mitigacdes do risco de crédito, as garantias e apolices de seguro para um eventual incumprimento de
crédito sdo um standard da politica de risco global da Galp.

Para mensurar as perdas de crédito esperadas, as contas a receber de clientes foram agrupadas com base nas carac-
teristicas de risco de crédito comuns.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteracdo no justo valor dos investimentos mensurados ao justo valor
através de resultados sdo registados (as) na demonstracado de resultados do exercicio.

Os investimentos detidos até ao vencimento sdo registados ao custo amortizado através da taxa de juro efetiva, liquido
de amortizacOes de capital e juros recebidos.

b) Dividas de terceiros

As dividas de terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal. Na data de cada demonstracdo da posicao financeira,
este montante é deduzido de eventuais perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de perdas por imparidade em
contas a receber, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

Usualmente as dividas de terceiros decorrentes da atividade operacional ndo vencem juros.

c) Classificacdo de capital préprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo classificados de acordo com a substancia contratual,
independentemente da forma legal que assumem.

d) Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emissdo desses
empréstimos.

Os encargos financeiros sdo calculados de acordo com a taxa de juro efetiva, e contabilizados na demonstracao de
resultados de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

Os encargos financeiros incluem os juros e eventualmente os gastos de comissdes com a estruturagao dos emprésti-
mos.
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e) Contas a pagar a fornecedores e outras dividas a terceiros

As contas a pagar decorrentes da atividade operacional nao vencem juros e sdo registadas pelo seu valor nominal.

f) Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa, depositos
bancérios, depdsitos a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos de trés meses, € que possam ser
imediatamente mobilizaveis com risco de alteragao de valor insignificante.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende também os
descobertos bancérios incluidos na rubrica de empréstimos e descobertos bancdrios, na demonstracdo da posicao
financeira.

2.10. Classificacao da demonstracao da posicao financeira

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data das demonstracgdes financeiras, sdo classificados,
respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

2.11. Eventos subsequentes

Os eventos apos a data das demonstracoes financeiras que proporcionem informacao adicional sobre condicoes que
existiam a data das demonstracOes financeiras sdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos apos a data
das demonstracdes financeiras que proporcionem informacdo sobre condi¢cbes que ocorram apos a data das demons-
tracdes financeiras sao divulgados no anexo as demonstracgdes financeiras, se significativos.

2.12. Estimativas e julgamentos

A preparacdo de demonstragdes financeiras de acordo com principios contabilisticos geralmente aceites, requer que se
realizem estimativas que afetam os montantes dos ativos e passivos registados, a apresentagao de ativos e passivos
contingentes no final de cada exercicio, bem como os proveitos e custos reconhecidos no decurso de cada exercicio.
Os resultados atuais poderiam ser diferentes dependendo das estimativas atualmente realizadas.

Determinadas estimativas sao consideradas criticas se: (i) a natureza das estimativas é considerada significativa devido
aos niveis de subjectividade e julgamentos necessarios para a contabilizagdo de situagGes em que existe grande incer-
teza ou pela elevada susceptibilidade de variacdo dessas situagdes e; (ii) o impacto das estimativas na situacao finan-
ceira ou na atuacao operativa € significativo.

ProvisGes para contingéncias

O custo final de processos judiciais, liquidacOes e outros litigios pode variar devido a estimativas baseadas em diferentes
interpretacdes das normas, opinides e avaliacOes finais do montante de perdas. Desse modo, qualquer variacao nas
circunstancias relacionadas com este tipo de contingéncias poderia ter um efeito significativo no montante da provisao
para contingéncias registado.
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3. EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGAO

Nao aplicavel.

4. PARTICIPAGOES FINANCEIRAS EM EMPRESAS

4.1. Participacoes financeiras em empresas subsidiarias e conjuntamente controladas

As participacOes financeiras detidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 eram as seguintes:

Percentagem de capital

Sede Social detido
Localidade  Pais 2018 2017 Principal Atividade Custc;igg oA qui-
Empresas Subsidiarias:
o . . . " Distribuigdo de gas natural e comercializagdo
- 0/ 0,

Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A. Viseu Portugal 59,60% 59,60% de dltimo recurso retalhista 20.293.462,59

. i _— . . . Distribuigdo de gas natural e comercializagdo
Dianagas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Evora, S.A. a) Lisboa Portugal 100,00% 100,00% de dltimo recurso retalhista 9.986.859,89

. o _— . . Distribuigdo de gas natural e comercializagdo
Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A.  b)  Vila Real Portugal 100,00% 100,00% de dltimo recurso retalhista 25.765.589,44
I&':?_?:g:: gD’,l‘ - Sociedade Distribuidora de Gas Natural Lisboa Portugal 100,00% 100,00% Distribuigdo de gés natural 47.285.389,85

, S.A.

Lusitaniagas - Companhia de Gés do Centro, S.A. c) Aveiro Portugal 96,94% 96,93% Distribuigdo de gés natural 26.386.995,97

g I . . Distribuigéo de gas natural e comercializagdo
Medigas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A. d) Lisboa Portugal 100,00% 100,00% de Gltimo recurso retalhista 14.072.656,89
Paxgés - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A. e) Lisboa Portugal  100,00% | 100,00% Distribuicéo de gas natural e comercializagéo 4.994.734,43

de ultimo recurso retalhista
Setgas-Sociedade de Distribuicdo de Gas Natural, S.A. Settbal Portugal 99,93% 99,93% Distribuicdo de gés natural 59.633.387,48
" 208.419.076,54_

Imparidade para investimentos financeiros -
208.419.076,54

(a) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa entregou prestacdes suplementares a
Subsidiaria Dianagas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Evora, S.A., no montante de 9.000.000,00 Euros.

(b) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa entregou prestacdes suplementares a
Subsidiaria Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A., no montante de 19.000.000,00 Euros.

(c) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa adquiriu 595 agGes da Subsidiaria Lusitani-
agas, S.A. pelo montante de 2.826,25 Euros.

(d) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa entregou prestacdes suplementares a
Subsidiaria Medigas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A., no montante de 13.000.000,00 Euros.

(e) Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Empresa entregou prestacdes suplementares a
Subsidiaria Paxgas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A., no montante de 4.000.000,00 Euros.
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Informagao financeira das subsidiarias 2018 2017

Total do Ativo Total do Passivo Capital Proprio Resu:i.t: ;: Pe- % Valor % Valor
Empresas Subsidiarias:
Beiragds, S.A. 80.531.194,00 37.036.648,00 43.494.546,00 2.329.602,00 59,60% 25.922.749,42 59,60% 26.301.899,10
Dianagas, S.A. 14.573.609,00 4.173.694,00 10.399.915,00 346.147,00 100,00% 10.399.915,00 100,00% 1.276.703,00
Duriensegas, S.A. 38.261.657,00 12.865.420,00 25.396.237,00 505.423,00 100,00% 25.396.237,00 100,00% 6.331.094,05
Lisboagas GDL , S.A. 553.102.577,00 444.522.720,00 108.579.857,00 7.350.107,00 100,00%  108.579.857,00 100,00%  112.791.339,45
Lusitaniagés, S.A. 298.332.450,00 235.884.489,00 62.447.961,00 4.284.885,00 96,94% 60.532.682,00 96,93% 64.163.477,26
Medigés, S.A. 19.768.284,00 5.465.354,00 14.302.930,00 198.717,00 100,00% 14.302.930,00 100,00% 1.241.052,64
Paxgas, S.A. 6.236.181,00 1.148.301,00 5.087.880,00 27.979,00 100,00% 5.087.880,00 100,00% 1.057.931,04
Setgas, S.A. 168.432.944,00 134.525.557,00 33.907.387,00 2.155.612,00 99,93% 33.884.669,05 99,93% 35.500.767,07

1.179.238.896,00 875.622.183,00 303.616.713,00 17.198.472,00 284.106.919,47 248.664.263,61

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os movimentos ocorridos na rubrica de “Ganhos/Per-
das” relativos a participagdes financeiras em empresas subsidiarias e associadas:

Dividendos:
Empresas subsidiarias:

Lusitaniagas - Companhia de Gas do Centro, S.A.
Lisboagas GDL - Sociedade Distribuidora de Gas Natural de Lisboa, S.A.
Beiragas - Companhia de Gas das Beiras, S.A.

Dianagas - Soc. Distrib. de Gés Natural de Evora, S.A.
Medigas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Algarve, S.A.
Paxgas - Soc. Distrib. de Gas Natural de Beja, S.A.
Setgas - Sociedade de Distribuicdo de Gas, S.A.
Duriensegas - Soc. Distrib. de Gas Natural do Douro, S.A.

Empresas associadas e empreendimentos conjuntos:

Tagusgas - Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A.

4.2.

Participacoes financeiras em empresas associadas

2018 2017
7.849.608,27 -
11.363.607,66 4.800.000,00
1.787.793,00 1.191.862,00
226.703,00 266.399,08
141.052,64 278.941,69

- 112.943,98

3.786.591,83 1.299.133,33
447.418,00 875.016,52
25.602.774,40 8.824.296,60
3.849.773,98

- 3.849.773,98
25.602.774,40 12.674.070,58

As participages financeiras em empresas associadas, suas sedes sociais, propor¢ao de capital e suas atividades, deti-
das em 31 de dezembro de 2018 e 2017 sdo as seguintes:

Percentagem de capital de-

Sede Social tido
. . Custo de
Empresas Localidade Pais 2018 2017 Aquisicio
Empresas participadas:
Tagusgés-Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. Cartaxo Portugal 41,33% 41,33% 17.807.939,32
17.807.939,32
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31 de dezembro de 2018 2018 2017
Sede Capitais Resultado % Valor % Valor
Social proprios liquido
Tagusgas-Empresa de Gas do Vale do Tejo, S.A. Santarém  30.261.000,00 1.616.000,00 41,33% _12.506.871,30 41,33% _11.560.230,79
12.506.871,30 11.560.230,79

5. PROVEITOS OPERACIONAIS

O detalhe dos proveitos operacionais da Empresa para os exercicios findos em 2018 e 2017 é como segue:

RUBRICAS 2018 2017
PrestagOes de Servigos

Mercado Interno 12.486.731,66 11.583.099,56
12.486.731,66 11.583.099,56

Outros proveitos operacionais:
Outros 112.514,75 51.612,74
112.514,75 51.612,74
12.599.246 41 11.634.712,30

As prestagbes de servicos efetuadas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, no montante de
12.486.731,66 Euros e 11.583.099,56 Euros, respetivamente, respeitam, essencialmente, a servicos de gestao presta-
dos a outras empresas do grupo (Nota 28).
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6. CUSTOS OPERACIONAIS

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os custos operacionais, tém a seguinte composicao:

RUBRICAS 2018 2017
Fornecimentos e servicos externos
Outros trabalhos especializados 2.711.924,97 1.825.052,58
Deslocagoes e estadias 267.576,84 328.957,37
Rendas e alugueres 248.108,42 263.970,21
Marketing e comunicagdo 224.432,83 127.704,22
Servigos de informaticos 207.646,64 243.488,24
Comunicagao 186.356,46 143.588,54
Servigos juridicos 180.826,52 47.911,42
Outros gastos 148.294,07 284.656,69
Combustiveis 121.365,90 117.272,59
Estudos e projectos 43.812,00 4.171,77
Seguros 34.505,69 41.516,49
Material escritdrio 14.940,70 8.440,58
Despesas representagao 4.910,32 -
Conservagdo e reparagao 3.733,72 8.603,26
Artigos para oferta 3.321,48 4.741,50
Contencioso e notariado 1.618,75 14.813,18
Limpeza, higiene e conforto 168,76 140,60
Livros e documentagdo técnica 86,63 147,50
Ferramentas e utensilios 5,65 35,74
Vigilancia e seguranga - 58.749,96
Transporte pessoal 231,99
Honorarios 201.534,29

Gastos com o pessoal

4.403.636,35

3.725.728,72

RemuneragGes 6rgdos sociais (Nota 29) 617.175,27 437.558,12
RemuneragGes do pessoal 6.698.342,63 6.663.974,60
Encargos sociais 170.181,66 163.680,91
Beneficios de reforma - pensGes e seguros (Nota 23) 45.281,38 16.866,57
QOutros seguros 24.454,63 31.646,75
Outros gastos 74.068,26 80.355,73

Amortizagoes, depreciacoes e perdas por imparidades de ativos fixos

7.629.503,83

7.394.082,68

AmortizagGes de ativos intangiveis (Nota 12) 204.599,69 51.149,92
204.599,69 51.149,92

Outros gastos operacionais
Outros impostos 1.441,69 8.656,77
Outros gastos operacionais 183,66 2.006,38
1.625,35 10.663,15

12.239.365,22

11.181.624,47

Galp Gas Natural Distribuigdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa

Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148.247

1938



distribuicdo

Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018 gds naturdi 7 8

7. INFORMAGAO POR SEGMENTOS

N3o aplicavel.

8. PROVEITOS E GASTOS FINANCEIROS

O detalhe do valor apurado relativamente a proveitos e gastos financeiros para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 é como segue:

RUBRICAS 2018 2017
Proveitos financeiros:
Juros obtidos - Empresas do Grupo (Nota 28) 25.137.586,70 26.282.000,23
25.137.586,70 26.282.000,23

Gastos financeiros
Juros suportados - Empresas do Grupo (Nota 28) - -
Outros Juros suportados (8.250.000,00) (8.250.103,13)

Juros liquidos com beneficios de reforma e outros beneficios (Nota 23) (1.200,00) (93,00)
Comissdes (999.336,99) (943.957,76)
(9.250.536,99) (9.194.153,89)

9. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

A Empresa a partir de 31 de dezembro de 2000, passou a ser tributada através do regime especial de tributagdo de
grupos de sociedades, sendo o resultado fiscal apurado na Galp Energia, SGPS, S.A.. Contudo, a estimativa de imposto
sobre o rendimento da Empresa € registada com base nos seus resultados fiscais que no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 representa uma conta a pagar a Galp Energia, SGPS, S.A. no montante de 1.654.266,54
Euros e 4.750.708,95 Euros, respetivamente, cujo detalhe € como se segue:

RUBRICAS 2018 2017
Imposto Corrente 4 405 139,54 4775 218,95
Pagamentos por conta IRC 2018 (2 728 298,00) -
RetengOes na fonte (22 575,00) (24 510,00)
1 654 266,54 4 750 708,95

De acordo com a legislagao em vigor, as declarag0es fiscais estdo sujeitas a revisao e correcao por parte das autoridades
fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco para a Seguranca Social). Deste modo, as declaragGes fiscais da
Empresa referentes aos anos de 2015 a 2018 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisao.

A Administracao da Empresa entende que as correcdes resultantes de revisdes/inspecdes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaracdes de impostos ndo terao um efeito significativo nas demonstragoes financeiras em 31 de
dezembro de 2018 e 2017.
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O imposto sobre o rendimento reconhecido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, é detalhado

como segue:
RUBRICAS 2018 2017
Imposto Corrente 4 405 139,54 4 775 218,95
Insuficiéncia (Excesso) estimativa imposto anos anteriores (60 113,75) (40 671,14)
Imposto Diferido (6 57945) (417,38)
4 338 446,34 4734 130,43

Seguidamente, apresenta-se a reconciliagdo do imposto sobre o rendimento dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017:

Imposto so- Imposto so-
2018 Taxa bre o rendi- 2017 Taxa bre o rendi-
mento mento

Resultado Antes de Impostos: 41.849.691,16 21,00% 8.788.435,14 30.215.000,02 21,00% 6.345.150,00

Ajustamentos ao Imposto sobre o rendimento:

Dividendos recebidos (12,85)% (5.376.582,62) (8,81)% (2.661.554,82)
(Excesso)/Insuficiéncia da estimativa de imposto do ano anterior (0,14)% (60.113,75) (0,13)% (40.671,14)
Derrama estadual 1,48% 618.817,12 2,27% 685.927,16
Derrama municipal 0,58% 244.145,14 0,87% 264.278,15
Tributagdo auténoma 0,30% 124.145,37 0,41% 125.119,56
Outros acréscimos e dedugGes (0,000% (400,06) 0,05% 15.881,52

Taxa e Imposto sobre o rendimento efectivo sobre os lucros 10,37% 4.338.446,34 15,67% 4.734.130,43

Impostos diferidos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os saldos das rubricas de ativos por impostos diferidos era composto como
segue:

Ativos
2018 2017
Beneficios de pensdes 12.976,89 12.048,99
12.976,89 12.048,99
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Os movimentos ocorridos nas rubricas de impostos diferidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e
2017 sao justificados como se segue:

Ativos
2018 2017
Saldo Inicial 12.048,99 930,83
Efeito em resultados:
Beneficios de pensdes 6.579,45 417,38
18.628,44 1.348,21
Efeito em Capital proprio:
Beneficios de pensoes (5.651,55) 10.700,78
Saldo Final 12.976,89 12.048,99

10. RESULTADOS POR AGAO

Os resultados liquidos por agao em 31 de dezembro de 2018 e 2017, foram os seguintes:

2018

2017

Resultados

Resultados para efeito de célculo do resultado liquido por acdo
(resultado liquido do exercicio)

Numero de agdes

Numero médio ponderado de acGes para efeito de calculo do resultado liquido por acdo (Nota 19)

37.511.244,82

89.529.141

25.480.869,59

89.529.141

Resultado por acdo basico e diluido (valores em Euros):

0,42

0,28

O resultado liquido por agao diluido € igual ao resultado liquido por acdo basico, dado ndo existirem fatores de

diluicdo.

11. GOODWILL

Nao aplicavel.
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12. ATIVOS INTANGIVEIS

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os ativos intangiveis apresentavam o seguinte movimento:

Ativos intangiveis

Custo de aquisicao:
Saldo em 01 de Janeiro
AdigBes
Transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro

Amortizacao e perdas por imparidade acumuladas:

Saldo em 01 de Janeiro
Amortizacdo do exercicio (Nota 6)
Saldo em 31 de Dezembro

Valor liquido:
Saldo em 31 de Dezembro

Ativos intangiveis

Custo de aquisicao:
Saldo em 01 de Janeiro
Adicoes
Transferéncias
Saldo em 31 de Dezembro

Amortizacao e perdas por imparidade acumuladas:

Saldo em 01 de Janeiro
Amortizacdo do exercicio
Saldo em 31 de Dezembro

Valor liquido:
Saldo em 31 de Dezembro

2018

Propriedade in-
dustrial e outros

Ativos intangi-
veis em curso

Total de ativos
intangiveis

direitos
613.799,07 64.266,37 678.065,44
- 111.005,55 111.005,55
613.799,07 175.271,92 789.070,99
(51.149,92) (51.149,92)
(204.599,69) (204.599,69)
(255.749,61) - (255.749,61)
358.049,46 175.271,92 533.321,38

2017

Propriedade industrial

Ativos intangiveis

Total de ativos
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e outros direitos em curso intangiveis

- 260 570,05 260 570,05

353 229,02 64 266,37 417 495,39

260 570,05 (260 570,05) -

613 799,07 64 266,37 678 065,44

(51 149,92) - (51 149,92)

(51 149,92) - (51 149,92)

562 649,15 64 266,37 626 915,52
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13. SUBSIDIOS

Nao aplicavel.

14. OUTRAS CONTAS A RECEBER

As rubricas de outras contas a receber, nao correntes e correntes, a 31 de dezembro 2018 e 2017, apresentavam o

seguinte detalhe:

2018 2017
Rubricas Corrente Nao corrente Corrente Nao corrente
Outras contas a receber - emp. associadas e emp. conjuntamente
controladas, relacionadas e participadas (Nota 28) 9.642,50 9.642,50

Empréstimos a emp. associadas e conjuntamente controladas, par-
ticipadas e relacionadas (Nota 28)

Adiantamentos a fornecedores

Pessoal

Outras contas a receber

Acréscimos de proveitos:
Juros a receber (Nota 28)
Outros acréscimos de proveitos (Nota 28)

Custos diferidos:
Seguros pagos antecipadamente
Outros custos diferidos

Imparidade de outras contas a receber

15. CLIENTES

7.081.910,42

469.401.747,55 1.970.638,92

10.000,00 10.000,00
1.224,49 136,47
609,47

540.108.664,38

7.102.777,41

469.401.747,55 1.991.027,36

540.108.664,38

997.550,28
496.270,57

1.138.024,41

1.493.820,85

1.138.024,41

17.968,05 - 15.887,44 -
354.539,32 4.315,89 429.688,48 2.145,84
372.507,37 4.315,89 445.575,92 2.145,84

8.969.105,63

469.406.063,44 3.574.627,69

540.110.810,22

8.969.105,63

469.406.063,44 3.574.627,69

540.110.810,22

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica apresentava um saldo, referente na sua totalidade, a outras empresas

do grupo (Nota 28).

2018

2017

RUBRICAS

Corrente

Clientes conta corrente (Nota 28)

1.223.974,51

1.319.783,04

1.223.974,51

1.319.783,04
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A antiguidade dos saldos de clientes, em 31 dezembro de 2018 e 2017, é como se segue:

Ageing

Mora até

Contas de Clientes N&o Vencidos 90 dias Total
2018
Bruto 1.221.929,54 2.044,97 1.223.974,51
Imparidades - -
1.221.929,54 2.044,97 1.223.974,51
2017
Bruto 1.317.460,63 2.322,41 1.319.783,04
Imparidades - -
1.317.460,63 2.322,41 1.319.783,04

16. INVENTARIOS

Nao aplicavel.

17. OUTROS INVESTIMENTOS FINANCEIROS

Nao aplicavel.

18. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Em 31 de dezembro 2018 e 2017 a rubrica de caixa e seus equivalentes apresentava o seguinte detalhe:

Depositos a Ordem

2018

2017

38.368.633,69

3.563.683,12

Caixa e seus equivalentes na demonstracao da posigao financeira
Caixa e seus equivalentes na demonstracao de fluxos de caixa
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19. CAPITAL SOCIAL
Estrutura do Capital

Em 31 de Dezembro 2018 e 2017 Social é de Euros 89.529.141,00 dividido em 89.529.141 agdes, com o valor nominal
de um Euro cada uma, encontra-se integralmente subscrito e realizado pelos seguintes acionistas:

2018
Acionistas N.° de agdes Partzg;s)a gao Participagao imputavel%
Galp Gas & Power, SGPS, S.A. 69.385.084 77,50% 77,50%
Meet Europe Natural Gas, Lda. 20.144.057 22,50% 22,50%
89.529.141 100,00% 100,00%
2017
Acionistas N.° de agoes Partzt‘:);r)a Gao Participagdao imputavel%
Galp Gas & Power, SGPS, S.A. 69.385.084 77,50% 77,50%
Meet Europe Natural Gas, Lda. 20.144.057 22,50% 22,50%
89.529.141 100,00% 100,00%

20. OUTRAS RESERVAS

De acordo com o disposto nos Estatutos da empresa e no Codigo das Sociedades Comerciais, a Empresa é obrigada a
transferir para a rubrica de reservas legais, incluida na rubrica outras reservas, no capital préprio, no minimo, 5% do
lucro liquido apurado em cada exercicio até que esta mesma atinja os 20% do capital social. A reserva legal ndo pode
ser distribuida aos acionistas, podendo contudo, em determinadas circunstancias, ser utilizada para aumentos de capital
ou para absorver prejuizos depois de esgotadas todas as outras reservas.

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, esta rubrica decompde-se da seguinte forma:

2018 2017
Reservas Legais 7.969.106,20 6.695.062,72
7.969.106,20 6.695.062,72

21. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

N3o aplicavel.
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22. EMPRESTIMOS

Detalhe dos empréstimos

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 os empréstimos obtidos detalham-se, como se segue:

N&o Corrente
2018 2017
Empréstimos por obrigagGes:
Notes 600.000.000,00 600.000.000,00
600.000.000,00 600.000.000,00
Origination Fees (3.290.814,93) (3.999.365,04)
596.709.185,07 596.000.634,96
596.709.185,07 596.000.634,96

Caracterizacao dos principais empréstimos
Revolving Credit Facility

A 31 de dezembro de 2018, a Galp Gas Natural Distribuicdo tem contratado uma Revolving Credit Facility, com
compromisso de tomada firme no montante total de € 50.000 k e com uma maturidade superior a 4 anos. Este montante
encontrava-se totalmente disponivel a 31 de dezembro de 2018.

EmissOes de Notes

Emissdes de Notes — Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A.

A Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. estabeleceu a 25 agosto de 2016, um Programa de EMTN (“*EUR 1,000,000,000
Euro Medium Term Note Programme”).

Ao abrigo do Programa de EMTN, no dia 19 de setembro de 2016, a Galp Gas Natural Distribuicdo S.A. emitiu notes no
montante de €600.000 k, com vencimento em 19 de setembro de 2023 e cupdo de 1,375%, admitidas a negociacao
no mercado regulamentado da London Stock Exchange. Nesta transagao atuaram como como Joint-Bookrunners o JP
Morgan, BofA, Merrill Lynch e Banco Santander Totta.
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Ao abrigo deste programa (EMTN), foram definidos um conjunto de racios financeiros (“Financial Covenants”) que
representam um nivel acrescido de protegao para credores do Grupo GGND. Estes racios, designados de Net
Debt/EBITDA (ND/E) e Debt Service Coverage Ratio (DSCR) tém dois limites - um sob forma de lock-up event e outro
sob forma de event of default:

Racios financeiros 2018
Divida Liquida / Ebitda 5,44X
Racio de Cobertura do Servico da Divida 8,5X

De referir que ambos os racios se encontram, a data de 31 de dezembro de 2018, dentro dos limites estabelecidos.

23. RESPONSABILIDADES COM BENEFICIOS DE REFORMA E OUTROS BENEFICIOS

Conforme referido na Notas 2.7 e 2.8., a Empresa assumiu responsabilidades com o beneficio minimo do plano de
contribuicdo definida (invalidez e sobrevivéncia).

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Empresa tinha registado, no passivo, 0s seguintes montantes relativos a
responsabilidades com o beneficio minimo do plano de contribuicdo definida (invalidez e sobrevivéncia):

Rubricas 2018 2017
Beneficio minimo do plano de contribuigdo definida (57.675,00) (53.551,00)
Total (57.675,00) (53.551,00)

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Empresa tinha registado, no capital proprio, os seguintes montantes relativos
a beneficio minimo do plano de contribuicdo definida (invalidez e sobrevivéncia):

Rubricas 2018 2017

Beneficio minimo do plano de contribuicao definida 25.118,00 48.338,00

Sub-total 25.118,00 48.338,00
Impostos Diferidos (Nota 9) (5.651,55) (175,28)
Total 19.466,45 48.162,72
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O valor atual das responsabilidades por servicos passados e pressupostos atuariais utilizados no seu calculo sao os

seguintes:
Beneficio minimo do plano contribuicdo definida

2018 2017

Pressuposto
Taxa de desconto 2,25% 2,25%
Taxa de crescimento dos saldrios 1,00% 1,00%
Taxa de crescimento das pensGes 0,00% 0,00%

Tabua de mortalidade ativos e pré-reformados INE 2009-2011 INE 2009-2011

Tabua de mortalidade reformados GKF95 GKF95

Tabua de invalidez

Idade normal de reforma

Método

EVK 80 - 50%
66 anos ou 65 anos se com

pelo menos 43 anos de des-
contos para a S.S. aos 65

Unidade de Crédito Projetada

EVK 80 - 50%
66 anos ou 65 anos se com

pelo menos 43 anos de des-
contos para a S.S. aos 65

Unidade de Crédito Projetada

Alteragoes nas responsabilidades por servigos passados (RSP)

RSP no final do periodo anterior 53.551,00 4.137,00
Custo dos Servigos Correntes 28.042,00 1.762,00
Custo dos Juros 1.200,00 93,00
(Ganhos)/Perdas Atuariais (25.118,00) 47.559,00
RSP no final do periodo corrente 57.675,00 53.551,00
Reconciliagdo para a Demonstragao da Posigao Financeira
Total reconhecido no inicio do exercicio - Ativo / (Passivo) (53.551,00) (4.137,00)
Custo liquido do exercicio (29.242,00) (1.855,00)
Ganhos/(perdas) reconhecidos - via Capital Proprio 25.118,00 (47.559,00)
Total reconhecido no final do exercicio - Ativo / (Passivo) (57.675,00) (53.551,00)
Custo Liquido do Exercicio
Custo dos Servigos Correntes 28.042,00 1.762,00
Juro liquido 1.200,00 93,00
Custo Liguido do Exercicio 29.242,00 1.855,00
Reconciliagdo de Ganhos e Perdas Reconhecidos - via Capital Préprio
(Ganhos)/perdas cumulativos reconhecidos no inicio do exercicio 48.338,00 779,00
(Ganho)/perda atuarial de experiéncia (25.118,00) 47.559,00
(Ganhos)/perdas cumulativos reconhecidos no final do exercicio 23.220,00 48.338,00

O montante de €45.281,38 registado pela empresa na demonstragao de resultados na ribrica de gastos com o pessoal
(nota 6) tem o seguinte detalhe: (i) custo dos servicos correntes no montante total de €28.042,00 e (ii) €17.239,38

referentes aos beneficios de contribuicao definida.

O custo dos juros, no montante total de €1.200,00 foi registado pela empresa na demonstracao dos resultados

consolidados na rubrica de outros juros suportados (Nota 8).
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Andlise de sensibilidade

Foi efectuada uma analise de sensibilidade, com vista a medir o impacto nas responsabilidades causado pela alteracado
da taxa de desconto. Para este efeito, consideramos uma variacao negativa de 25 p.b. na taxa de desconto:

Taxa de Desconto Taxa de Desconto

Responsabilidades 2,25% 2,00% Variacdo
Outros beneficios:
Beneficio minimo do plano de contribuigdo definida 57.675,00 58.540,00 1,50%
57.675,00 58.540,00
57.675,00 58.540,00

Pela analise do quadro acima, podemos concluir que o acréscimo em 1 ponto percentual na taxa de desconto, mantendo
tudo o resto constante, podera traduzir-se numa reducao das responsabilidades por servicos passados em cerca de:

Responsabilidades Percentagem

Outros beneficios:
Beneficio minimo do plano de contribuigdo definida (6,00)%

Foi efectuada uma analise de sensibilidade, com vista a medir o impacto nas responsabilidades causado pela alteracado

na taxa de crescimento salarial/pensGes. Para este efeito, consideramos uma variagao positiva de 100 p.b. na taxa de
crescimento salarial/pensoes:

Responsabilidades Taxa de 1% Taxa de 2% Variacao
Outros beneficios:
Beneficio minimo do plano de contribuigdo definida 57.675,00 63.704,00 10,45%
57.675,00 63.704,00
57.675,00 63.704,00
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24. OUTRAS CONTAS A PAGAR

Em 31 de dezembro 2018 e 2017 a rubrica outras contas a pagar pode ser detalhada como segue:

distribuicdo

gds natural

Corrente
Rubricas 2018 2017

Estado e outros entes publicos:

IVA a pagar 242.503,12 316.103,49

IRS reteng0es efectuadas a terceiros 15.851,00 12.141,00

Seguranga social 22.076,23 18.372,36
Empréstimos Empresas associadas, participadas e relacionadas (Nota 28) 5.390.968,21 3.306.766,79
Outros credores 1.823,09 121,75

5.673.221,65

3.653.505,39

Acréscimos de custos:
Fornecimentos e servigos externos
Fornecimentos e servigos externos (Nota 28)
Juros a liquidar
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos
Prémios de produtividade (Nota 28)
Prémios de produtividade
Custos e perdas financeiros
Prémios de seguro a liquidar

Proveitos diferidos:
Outros

637.020,96 130.637,05

131.074,74 158.472,63

2.314.583,33 2.314.583,33

117.464,90 112.491,76

- 450.239,58

822.863,76 43.090,32

1.863,45 1.863,45

: 18.803,75

4.024.871,14 3.230.181,87
409.199,39
409.199,39

10.107.292,18

6.883.687,26

25. PROVISOES

Nao aplicavel.

Galp Géas Natural Distribuicdo, S.A. | Sede: Rua Tomas da Fonseca Torre C, 1600-209 Lisboa
Capital Social: 89.529.141 Euros | Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa | NIPC 509 148.247

3138



Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018

26. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2018 e 2017 a rubrica fornecedores apresentava o seguinte detalhe:

Rubricas 2018 2017
Fornecedores c/c 918.636,51 957.507,69
Fornecedores - faturas em recegdo e conferéncia 265.077,63 117.753,24
1.183.714,14 1.075.260,93

27. OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS — DERIVADOS FINANCEIROS

N3o aplicavel.

28. ENTIDADES RELACIONADAS

Os saldos e transagdes com entidades relacionadas verificados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e

2017, podem ser resumidos como se segue:

Saldos Ativos 2018
N&o Corrente Corrente
s Empréstimos . Empréstimos Outras Contas Acréscimos e
Empresas :Z:allz;:f:iﬁ::g:s Concedidos (ﬂ:’::tf;) Concedidos a Receber Diferimentos
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)
Lisboagas GDL , S.A.
238.717.087,37 237.165.731,63 772.443,89 778.911,85
Lusitaniagas, S.A.
151.430.314,46 148.626.674,72 143.886,66 2.271.338,47 388.414,61
Setgas, S.A.
9 85.349.344,93 83.609.341,19 108.346,70 1.410.784,22 220.872,82
Duriensegas, S.A.
1.406.061,21 17.879,82 1.361.720,59 26.460,80
Medigas, S.A.
850.118,89 12.855,57 823.506,23 13.757,09
Dianagas , S.A.
906.491,57 40.188,81 844.063,91 22.238,85
Tagusgas, S.A.
33.775,00 28.700,00 - 5.075,00
Paxgas, S.A.
385.298,58 4.116,46 370.497,00 10.685,12
Beiragas, S.A.
132.603,81 95.556,60 - 4.567,50 32.479,71
479.211.095,82 469.401.747,54 1.223.974,51 7.081.910,42 9.642,50 1.493.820,85
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O montante de 469.401.747,54 Euros, registados em empréstimos concedidos, a empresas subsididrias, ndo corrente,
vencem juros a taxa de mercado e nao tém prazo de reembolso definido. A Administragdo da Empresa entende que os
mesmos ndo serdo reembolsados no proximo exercicio, motivo pelo qual esta classificado em ndo corrente.

O montante de 7.081.910,42 Euros, registados em empréstimos concedidos, a empresas subsidiarias, corrente,
referem-se ao “cash pooling" da Empresa com aquelas empresas do Grupo.

O montante de 1.493.820,85 Euros, contabilizado em acréscimos de proveitos, corrente, refere-se a juros de

empréstimos a empresas subsididrias, vencidos durante o exercicio de 2018 a capitalizar durante o ano de 2019(Nota
14).

Saldos Ativos 2017
Nao Corrente Corrente
. Empréstimos . Empréstimos Outras Contas Acréscimos e
Empresas I::ali;:f:ii:gg:s Concedidos (ﬂ:::tf;) Concedidos a Receber Diferimentos
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)
Lisboagas GDL , S.A.
253.981.891,20 252.165.731,63 925.594,63 360.680,68 - 529.884,26
Lusitaniagas, S.A.
149.355.206,55 148.626.674,72 416.217,64 - - 312.314,19
Setgads, S.A.
89.605.128,36 87.609.341,19 303.916,18 1.504.698,50 - 187.172,49
Duriensegas, S.A.
22.470.410,45 22.505.026,50 (81.906,61) - - 47.290,56
Medigas, S.A.
14.254.031,53 14.330.667,88 (106.749,86) - - 30.113,51
Dianagas , S.A.
10.368.887,02 10.212.856,56 29.310,10 105.259,74 - 21.460,62
Tagusgas, S.A.
33.775,00 - 28.700,00 - 5.075,00
Paxgas, S.A.
4.596.953,46 4.658.365,89 (71.201,21) - - 9.788,78
Beiragas, S.A.
(119.530,33) - (124.097,83) - 4.567,50
544.546.753,24 540.108.664,38  1.319.783,04 1.970.638,92 9.642,50  1.138.024,41

O montante de 540.108.664,38 Euros, registados em empréstimos concedidos, a empresas subsididrias, ndo corrente,
vencem juros a taxa de mercado e nao tém prazo de reembolso definido. A Administragdo da Empresa entende que os
mesmos ndo serdo reembolsados no proximo exercicio, motivo pelo qual esta classificado em ndo corrente.

O montante de 1.970.638,92 Euros, registados em empréstimos concedidos, a empresas subsidiarias, corrente,
referem-se ao “cash pooling" da Empresa com aquelas empresas do Grupo.

O montante de 1.138.024,41 Euros, contabilizado em acréscimos de proveitos, corrente, refere-se a juros de

empréstimos a empresas subsidiarias, vencidos durante o exercicio de 2017 a capitalizar durante o ano de 2018 (Nota
14).
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Saldos Passivos

2018

Corrente

Total das Entidades

Empréstimos Obtidos Imposto corrente sobre o

Acréscimos e Di-

Empresas Relacionadas Fornecedores (Nota 24) exercicio (Nota 9) ferlmel;lz))s (Nota
Galp Energia, SGPS, S.A.
1.654.266,54 1.654.266,54
Duriensegas, S.A.
5.095,82 5.095,82
Lisboagas GDL, S.A.
5.677.342,35 286.374,14 5.390.968,21
Galp Energia, S.A.
390.651,25 382.510,49 8.140,76
GDP-Gas de Portugal, S.A.
338.114,96 215.180,98 122.933,98
Petrogal, S.A.
40.458,52 40.458,52
Beiragas, S.A.
8.122,30 8.122,30
Galp Gas Natural, S.A.
16.508,15 16.508,15
Dianagas, S.A. 1.834,79 1.834,79 - - -
8.132.394,68 956.085,19 5.390.968,21 1.654.266,54 131.074,74

O montante de 5.390.968,21 Euros, registados em empréstimos obtidos, a empresas subsidiarias, corrente, referem-
se ao “cash pooling" da Emprersa com aquela empresas do Grupo.

Saldos Passivos 2017

Corrente

Total das Entidades Acréscimos e Di-

Empréstimos Obtidos Imposto corrente sobre o

Empresas Relacionadas Fornecedores CP (Nota 24) exercicio (Nota 9) ferlmer;'f)s (Nota
Galp Energia, SGPS, S.A.
4.750.708,95 4.750.708,95
Lusitaniagas, S.A.
1.669.439,64 82.150,43 1.504.666,09 - 82.623,12
Duriensegas, S.A.
1.054.841,99 5.033,77 1.044.633,82 - 5.174,40
Medigas, S.A.
615.298,16 615.298,16
Lisboagas GDL, S.A.
505.896,43 290.239,67 215.656,76
Galp Energia, S.A.
418.775,85 385.075,11 - - 33.700,74
GDP-Gas de Portugal, S.A.
194.822,31 42.823,26 151.999,05
Paxgas, S.A.
142.168,72 142.168,72
Setgas, S.A.
142.049,77 68.815,35 - - 73.234,42
Petrogal, S.A.
63.354,12 39.690,48 - - 23.663,64
Beiragas, S.A.
26.805,37 13.793,89 - - 13.011,48
Galp Gas Natural, S.A.
23.037,80 16.719,32 - - 6.318,48
Dianagas, S.A. 5.183,41 1.853,29 - - 3.330,12
9.612.382,52 946.194,57 3.306.766,79 4.750.708,95 608.712,21

O montante de 3.306.766,79 Euros, registados em empréstimos obtidos, a empresas subsidiarias, corrente, referem-
se ao “cash pooling® da Emprersa com aquelas empresas do Grupo.

Do montante de 608.712,21 Euros, 158.472,63 Euros refere-se a fornecimentos e servigos externos a redebitar por
empresas do grupo e 450.239,58 Euros a prémios de produtividade a debitar por empresas subsidiarias (Nota 24).
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Transacoes 2018

Fornecimentos e Rendimentos Ope- . Rendimentos Fi-
. Gastos com pes- . - Rendimentos com .
Empresas servigos exter- N racionais " nanceiros (Nota
soal cedido pessoal cedido
nos (Nota 5) 8)

Lisboagas GDL, S.A. - 3.296.739,70 (7.758.753,63) - (11.911.568,78)
Lusitaniagas, S.A. - 862.341,41 (1.431.932,98) - (7.133.516,28)
Setgas, S.A. - 799.521,20 (1.056.138,31) - (4.227.017,89)
Duriensegas, S.A. - 61.848,95 (191.394,25) - (811.304,42)
Galp Energia, S.A. 1.259.997,51 231.152,22 - - -
Medigas, S.A. - - (132.154,26) - (515.271,40)
Dianagas, S.A. - 12.496,47 (407.882,25) - (370.824,72)
Tagusgas , S.A. - - (279.999,96) 60.000,00 -
Beiragas, S.A. - 91.310,83 (951.336,65) 45.000,00 -
Petrogal, S.A. 187.682,17 267.140,56 - - -
Paxgas, S.A. - - (46.139,69) - (168.083,21)
GDP-Gés de Portugal, S.A. 832.498,42 - - - -
Galp Gas Natural, S.A. - 198.684,61 - - -
Galp Energia Espaiia, S.A. 229,92 - - - -
Galp Acores, S.A. 20,74 - - - -
2.280.428,76 5.821.235,95 (12.255.731,98) 105.000,00 (25.137.586,70)

Transagoes 2017
. Rendimentos Opera- Rendimentos Rendimentos Fi-
Fornecimentos e Gastos com pes- . .
Empresas sevicos externos soal cedido cionais (Nota com pessoal nanceiros
< 5) cedido (Nota 8)

Lisboagas GDL, S.A.
Lusitaniagd, S.A.

Setgas, S.A.

Duriensegas, S.A.

Galp Energia, S.A.
Dianagas, S.A.

Medigas, S.A.

Beiragas , S.A.

Tagusgas , S.A.

Petrogal, S.A.

Paxgas, S.A.

GDP-Gés de Portugal, S.A.
Galp Gas Natural, S.A.
Galp Energia, SGPS, S.A.
Galp Energia Espafia, S.A.

1.134.321,00

112.692,46

797.402,50

476,32

3.610.357,93
996.823,22
896.620,55
66.609,63
261.500,12
24.593,17

165.432,40

300.963,40
199.372,95

(7.494.323,59)
(1.371.696,29)
(761.215,07)
(197.308,39)
(476.159,32)
(122.741,63)
(871.781,70)
(279.999,96)
(47.573,61)

(54.000,00)
(60.000,00)

(13.315,84)

(12.153.284,61)
(7.198.068,32)
(4.386.371,09)
(1.084.637,88)

(496.484,65)
(690.671,71)

(47.299,13)

(225.182,84)

2.044.892,28

6.522.273,37

(11.622.799,56)

(127.315,84)

(26.282.000,23)
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Demonstracdes Financeiras e Anexo as DemonstracOes Financeiras em 31 de dezembro 2018

29. REMUNERACOES DOS ORGAOS SOCIAIS

A remuneragdo dos 6rgaos sociais da Empresa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017 compde-se como

Se segue:

2018 2017
Outros encar- Outros encar-
Remuneragoes gos e regula- Total Remuneragoes gos e regula- Total
rizagoes rizagoes
Orgdos sociais
Administradores executivos 569.175,15 90.832,86 660.008,01 324.327,61 69.466,30 393.793,91
Administradores ndo executivos 30.000,12 7.124,88 37.125,00 32.973,89 - 32.973,89
Conselho Fiscal 18.000,00 3.503,25 21.503,25 10.790,32 - 10.790,32
617.175,27 101.460,99 718.636,26 368.091,82 69.466,30 437.558,12

30. DIVIDENDOS

De acordo com a deliberacao da Assembleia Geral de acionistas realizada em 25 de maio de 2018, a Empresa atribuiu
dividendos ao seus acionistas, Galp Gas & Power, SGPS, SA e Meet Europe Natural Gas, Lda. no montante de Euros
18.731.725,04 e Euros 5.438.242,85, respetivamente, referentes ao resultado liquido do exercicio de 2017.

31. RESERVAS PETROLIFERAS

N3o aplicavel.

32. GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

Gestdo do Risco

A Empresa encontra-se exposta a varios tipos de risco, de mercado (risco de taxa de juro), de liquidez e de crédito,
inerentes a sua atividade, que influenciam os seus resultados financeiros.

Riscos de Mercado

Risco de taxa de juro

A posicdo total de taxa de juro é gerida de forma centralizada. A exposicdo a taxa de juro encontra-se relacionada
principalmente com a divida bancaria remunerada. O objetivo da gestdo do risco de taxas de juro é reduzir a volatilidade
dos custos financeiros na demonstragdo dos resultados. A politica de gestdo do risco de taxa de juro visa reduzir a
exposicdo as taxas variaveis através da fixacao do risco de taxa de juro da divida, utilizando instrumentos derivados
simples, tais como "swaps”.
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como o montante pelo qual os lucros e/ou “cash-flows” do negdcio sdo afetados em
resultado da maior ou menor dificuldade do Grupo em obter os recursos financeiros necessarios para fazer face aos
seu compromissos de exploracdo e investimentos.

O Grupo financia-se através dos “cash-flows” gerados pela sua atividade e, adicionalmente mantém um perfil
diversificado nos financiamentos. O Grupo tem acesso a facilidades de crédito (plafond), montantes que nao utiliza na
totalidade, mas que se encontram a sua disposicdo. Essas facilidades de crédito podem cobrir todos os empréstimos
que sdo exigiveis a 12 meses. Os plafonds de crédito disponiveis de curto prazo e médio longo prazo mas ndo utilizados
sao suficientes para satisfazer quaisquer exigéncias imediatas.

Risco de crédito

O risco de crédito surge do potencial incumprimento, por uma das partes, da obrigacao contratual de pagamento pelo
que, o nivel de risco depende da credibilidade financeira da contraparte. Além disso, o risco da contraparte surge em
conjunto com os investimentos de natureza monetdria e com instrumentos de cobertura. Os limites do risco de crédito
sao fixados ao nivel da Galp Gas Natural Distribuicao e implementados nos varios segmentos de negdcio. Os limites da
posigdo de risco de crédito sdo definidos e documentados e os limites de crédito para determinadas contrapartes
baseiam-se na respetiva notacao de rating de crédito, prazo da exposicao e montante monetario da exposi¢ao ao risco
de crédito.

A imparidade de contas a receber encontra-se analisada nas Notas 14 e 15.

33. ATIVOS E RESPONSABILIDADES CONTINGENTES

N3o aplicavel.

34. INFORMAGAO SOBRE MATERIAS AMBIENTAIS

N3o aplicavel.

35. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao aplicavel.

36. APROVAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstrac0es financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 10 de abril de 2019.
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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria
Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas
Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras consolidadas anexas da Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.
(o Grupo), que compreendem a demonstracao da posicao financeira consolidada em 31 de dezembro
de 2018 (que evidencia um total de 1.237.529 milhares de euros e um total de capital préprio,
incluindo interesses que nao controlam, de 236.840 milhares de euros, incluindo um resultado liquido
de 29.491 milhares de euros), a demonstracdo dos resultados e do rendimento integral consolidados, a
demonstracao consolidada das alteragoes no capital proprio e a demonstracdo consolidada dos fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras
consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada da Galp Gas Natural
Distribuigao, S.A. em 31 de dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccido “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
entidades que compoem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéancia na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracées financeiras consolidadas como um
todo, e na formacao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
Consideramos que as matérias descritas abaixo sao as matérias relevantes de auditoria a comunicar
neste relatorio.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Litigios e contingéncias fiscais

Divulgacgoes relacionadas com litigios e contingéncias
fiscais apresentadas nas notas 2, 10, 21 e 25 das
demonstragées financeiras consolidadas.

A dimensao e estrutura do Grupo origina um acréscimo
na complexidade do registo dos impostos nas
demonstracoes financeiras do Grupo. Consequentemente,
o Grupo tem diversas questdes fiscais em aberto,
nomeadamente resultantes de processos de inspecao
fiscal e litigios em curso, incluindo os relativos a
Contribuicao Extraordinaria sobre o Sector Energético
“CESE”, registando provisdes sempre que considera que é
provéavel um desfecho desfavoravel ao Grupo, de acordo
com o preconizado na IAS 37. A avaliagdo da
probabilidade de desfecho é suportada no parecer dos
seus assessores juridicos e fiscais assim como no
julgamento efetuado pela Gestéo relativamente a estas
matérias. A 31 de dezembro de 2018 o montante de
provisoes apresentado nas demonstracoes financeiras
consolidadas ascende a 53.316 milhares de euros (2017:
42.646 milhares de euros).

A relevancia deste assunto na nossa auditoria resulta da
complexidade e do nivel de julgamento inerente as
matérias fiscais em questao, assim como ao nivel da
imprevisibilidade associada ao respetivo desfecho.

Os procedimentos de auditoria realizados incluiram:

- obtencdo da listagem detalhada das contingéncias
fiscais e legais em aberto, categorizada pela
probabilidade de desfecho;

- compreensao dos processos de contingéncias fiscais
e legais;

- obtencdo e analise das respostas aos pedidos de
confirmagio de advogados externos;

- inquérito a Gestao e aos responsaveis da area legal e
fiscal sobre as estimativas e julgamentos efetuados.

Verificamos também a adequacao das divulgagoes
apresentadas nas notas as demonstragoes financeiras
consolidadas, considerando os requisitos do
normativo contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do érgao de gestao e do orgao de fiscalizacao pelas demonstracoes

Jinanceiras consolidadas

O 6rgao de gestao € responsavel pela:

a) preparacao de demonstragoes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Uniao Europeia;

b) elaboracao do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos

legais e regulamentares aplicaveis;

c) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliac@o da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dtvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Certificacao Legal das Contas e Relatério de Auditoria
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O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacio da
informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas nao é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetard sempre uma distor¢ao
material quando exista. As distorcées podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisoes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracgoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a
fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissoes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposi¢ao ao
controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢Oes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas demonstracoes
financeiras ou, caso essas divulga¢des ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém,
acontecimentos ou condi¢Oes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteido global das demonstracées financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as
transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao apropriada;

Certificacao Legal das Contas e Relatério de Auditoria Galp Gés Natural Distribuicao, SA
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f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao, supervisao e desempenho da auditoria
do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

2) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacdo, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes
financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos
essas matérias no nosso relatoério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;
e

i) declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras consolidadas, e as verificagdes previstas nos
nimeros 4 e 5 do artigo 451° do Coédigo das Sociedades Comerciais, bem como a verificacdo de que a
informacao néo financeira foi apresentada.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracgoes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, nao
identificAmos incorrecoes materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de governo societario, inclui os elementos exigiveis ao Grupo nos termos do artigo
245°-A do Codigo dos Valores Mobiliarios, nao tendo sido identificadas incorre¢oes materiais na
informacgao divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido
artigo.
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Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados/eleitos auditores da Galp Gas Natural Distribuico, S.A. pela primeira vez
na assembleia geral de acionistas realizada em 77 de julho de 2011 para um mandato compreendido
entre 2011 e 2013, mantendo-nos em funcoes até ao presente periodo. A nossa tltima
nomeacao/eleicdo ocorreu na assembleia geral de acionistas realizada em 20 de abril de 2015 para o
mandato compreendido entre 2015 e 2018.

b) O 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes financeiras. No planeamento e execucao
da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢do material das demonstragoes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificAmos qualquer
distorcao material nas demonstragoes financeiras consolidadas devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatoério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizacao do Grupo em 12 de abril de 2019.

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
ao Grupo durante a realizacio da auditoria.

e) Adicionalmente ao divulgado no Relatério de Governo Societario do Grupo, informamos que,
para além da auditoria, prestimos ao Grupo os seguintes servicos permitidos por lei e regulamentos
em vigor:

Outros servicos de garantia de fiabilidade

- Revisao limitada sobre as demonstragoes financeiras intercalares;

- Relatorio de garantia razoavel de fiabilidade sobre as contas reguladas do sector energético; e
- Relatério de garantia razoavel de fiabilidade sobre os mapas preparados pela Empresa
relativos a repercussao das Taxas de Ocupacao de Subsolo (TOS) aos consumidores de gas
natural.
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Outros servicos que ndo de garantia de fiabilidade

- Relatorio de procedimentos acordados as declaragdes anuais relativas as Grandezas Fisicas
dos Comercializadores de Ultimo Recurso Retalhistas (CURR); e

- Relatorio de procedimentos acordados a declaracao anual relativa ao Apoio Social
Extraordinario ao Consumidor de Energia (ASECE).

12 de abril de 2019
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Antoénio Joaquim Brochado Correia, R.O.C.
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Certificacao Legal das Contas e Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras

Opiniao

Auditadmos as demonstracoes financeiras anexas da Galp Gas Natural Distribuicao, S.A. (a Entidade),
que compreendem a demonstracao da posicao financeira em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia
um total de 744.741.091 euros e um total de capital proprio de 135.028.958 euros, incluindo um
resultado liquido de 37.511.245 euros), a demonstra¢do dos resultados, a demonstracao do rendimento
integral, a demonstracao das alteracdes no capital proprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa
relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracoes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da Galp Gas Natural Distribui¢do, S.A. em 31 de
dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido
Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccido “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstracées financeiras como um todo, e na formacao da
opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Consideramos que as matérias
descritas abaixo sdo as matérias relevantes de auditoria a comunicar neste relatoério.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Valorizacao de participagées financeiras

Divulgacgoes relacionadas com participagoes
financeiras apresentadas nas notas 2 e 4 das
demonstracoes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2018, a Galp Géas Natural
Distribuicao, SA detém participacoes financeiras
em subsidiarias e associadas no valor de
226.227.016 euros, as quais se encontram
mensuradas ao custo de aquisicdo deduzido de
perdas por imparidade. Estas devem ser sujeitas
a testes de imparidade sempre que existam
indicios ou alteragOes nas circunstancias que
indiquem que o valor pelo qual se encontram
escrituradas possa ndo ser recuperavel. Para
esse efeito, o valor recuperavel é determinado
pelo seu valor de uso, de acordo com o método
dos fluxos de caixa descontados.

A relevancia deste assunto na nossa auditoria
resulta do elevado montante e do nivel de
julgamento associado ao modelo de imparidade.
O calculo do valor recuperavel requer a
utilizacdo de estimativas e pressupostos por
parte da Gestao que dependem de previsoes
econdmicas e de mercado, nomeadamente no
que se refere a cash-flows futuros, taxas de
crescimento na perpetuidade e taxas de desconto
a utilizar.

Em resultado dos testes de imparidade
efetuados pela Gestdo, nao foram identificadas
perdas por imparidade nas participagdes
financeiras detidas pela Galp Gas Natural
Distribuicao, S.A.

Para assegurar a correta valorizacao das
participagoes financeiras foram efetuados os
seguintes procedimentos de auditoria:

- avaliac@o da existéncia de indicios de
imparidade nas participacoes financeiras; e

- obtencao e analise dos testes de imparidade
das participacoes financeiras, nos casos
aplicaveis.

A analise dos testes de imparidade, baseados em
modelos de fluxos de caixa descontados,
envolveu os seguintes procedimentos:

- verificacdo da exatidao aritmética do modelo;

- afericao da razoabilidade das projecoes de
fluxos de caixa futuros comparando com a
performance histérica;

- avaliacdo da adequacdo da taxa de desconto
utilizada; e

- avaliac@o das estimativas e julgamentos
assumidos pela Gestdo, subjacentes aos
pressupostos relevantes que suportam o modelo.

VerificAmos também a adequagdo das
divulgacgdes apresentadas na nota 4 das
demonstracoes financeiras, considerando os
requisitos do normativo contabilistico aplicavel.
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Responsabilidades do orgao de gestao e do o6rgao de fiscalizacao pelas demonstracoes
Jinanceiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

b) elaboracdo do relatério de gestao, incluindo o relatério de governo societario, nos termos
legais e regulamentares aplicaveis;

) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragoes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dtividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparacao e divulgacao da
informacao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢ao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacdo, omissbes intencionais, falsas declaraces ou sobreposicao ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;
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c) avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢oes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas
demonstracées financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opiniao.
As nossas conclusoes sdao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢Oes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e conteido global das demonstracées financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

2) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragoes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatoério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

h) declaramos ao 6rgao de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras, e as verificaces previstas nos nimeros 4 e 5 do
artigo 451° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstracgoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a Entidade, ndo identificAmos
incorrecoes materiais.
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Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4 do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de governo societério inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo
245°-A do Codigo dos Valores Mobiliarios, nao tendo sido identificadas incorre¢oes materiais na
informacgao divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido
artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n.°
537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados/eleitos auditores da Galp Gas Natural Distribuicao, S.A. pela primeira vez
na assembleia geral de acionistas realizada em 77 de julho de 2011 para um mandato compreendido
entre 2011 e 2013, mantendo-nos em funcoes até ao presente periodo. A nossa tltima
nomeacao/eleicdo ocorreu na assembleia geral de acionistas realizada em 20 de abril de 2015 para o
mandato compreendido entre 2015 e 2018.

b) O 6rgao de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes financeiras. No planeamento e execucao
da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e concebemos
procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distor¢ao material das demonstracées
financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificAmos qualquer distor¢ao
material nas demonstragdes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatoério adicional
que preparamos e entregadmos ao 6rgao de fiscalizacao da Entidade em 12 de abril de 2019.

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
a Entidade durante a realizacao da auditoria.

e) Adicionalmente ao divulgado no Relatério de Governo Societario da Entidade, informamos
que, para além da auditoria, prestamos a Entidade e as entidades sob o seu controlo os seguintes
servicos permitidos por lei e regulamentos em vigor:

Outros servicos de garantia de fiabilidade

- Revisdo limitada sobre as demonstracoes financeiras intercalares;

- Relatério de garantia razoavel de fiabilidade sobre as contas reguladas do sector energético; e
- Relatério de garantia razoavel de fiabilidade sobre os mapas preparados pela Empresa
relativos a repercussao das Taxas de Ocupacdo de Subsolo (TOS) aos consumidores de gas
natural.
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Outros servigos que ndo de garantia de fiabilidade

- Relatorio de procedimentos acordados as declaragoes anuais relativas as Grandezas Fisicas
dos Comercializadores de Ultimo Recurso Retalhistas (CURR); e

- Relatorio de procedimentos acordados a declaracao anual relativa ao Apoio Social
Extraordinario ao Consumidor de Energia (ASECE).

12 de abril de 2019
PricewaterhouseCoopers & Associados

- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Antoénio Joaquim Brochado Correia, R.O.C.
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Parecer do Conselho Fiscal da Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.

Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos da legislacao em vigor, dos estatutos da Sociedade e no desempenho do mandato
gue nos conferiram, vimos apresentar o nosso parecer sobre o Relatdrio de Gestdo de 2018 (que
inclui o reporte sobre o governo societario), as demonstracbes financeiras individuais e
consolidadas e a proposta de aplicagdo de resultados que o Conselho de Administracdo da Galp
Gas Natural Distribuicao, S.A. (GGND) apresentou relativamente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018.

Durante o ano de 2018 reunimos com o Revisor Oficial de Contas /Auditor Externo da Sociedade,
acompanhando o desempenho da sua funcao.

Acompanhamos o processo de preparacdo e divulgacdo de informacao financeira, bem como a
revisdo legal das contas anuais individuais e consolidadas.

Verificdmos e acompanhamos a independéncia do Revisor Oficial de Contas /Auditor Externo, nos
termos legais.

Apreciamos a Certificacdo Legal de Contas e o Relatdrio de Auditoria sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio de 2018, com os quais concordamos.

Nos termos do artigo 245, n.° 1, alinea c), do Cddigo dos Valores Mobiliarios, cada um dos
membros do Conselho Fiscal abaixo indicados declara que, tanto quanto € do seu conhecimento,
o relatério de gestdo, as contas anuais, a certificacdo legal de contas e demais documentos de
prestacao de contas relativos ao exercicio de 2018 foram elaborados em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
passivo, da situacdo financeira e dos resultados da GGND e das empresas incluidas no perimetro
de consolidacdo, e que o relatério de gestdo expde fielmente a evolucdo dos negdcios, do
desempenho e da posicao da GGND e das empresas incluidas no perimetro de consolidacao e
contém uma descricao dos principais riscos e incertezas com que estas empresas se defrontam
na sua atividade.

O Conselho Fiscal atesta ainda que o capitulo do Relatdrio de Gestao de 2018 relativo ao governo
societario inclui os elementos referidos no artigo 245.9-A n.° 6 do Codigo dos Valores Mobiliarios
aplicavel as sociedades cujos valores mobiliarios sejam distintos de agdes admitidas a negociacao
em mercado regulamentado.



Nestes termos, tendo em consideracao as informagdes recebidas do Conselho de Administragao
e servicos da Sociedade, bem como as conclusdes constantes da Certificacao Legal de Contas e
Relatdrio de Auditoria sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, exprimimos
a nossa concordancia com o Relatério de Gestao de 2018, com as Demonstracdes Financeiras
Individuais e Consolidadas e com a proposta de aplicacdo do resultado liquido individual do
exercicio de 2018, pelo que somos do parecer que deverao os mesmos ser aprovados em
Assembleia Geral.

O Conselho Fiscal entende, por Ultimo, manifestar o seu agradecimento tanto ao Conselho de

Administragdo como a Comissao Executiva da GGND pela sua colaboracao no exercicio das suas
funcdes.

Lisboa, 12 de abril de 2019.

Presidente
Daniel Bessa

Vogal
Armindo Marcelino

Vogal
Pedro Antunes de Almeida



Relatério Anual de Atividades do Conselho Fiscal da Galp Gas Natural Distribuicao, S.A.
relativo ao exercicio de 2018

Em conformidade com o disposto na alinea g) do n.° 1 do artigo 420.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais (CSC), vem o Conselho Fiscal da Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. (GGND) apresentar o
relatorio sobre a acao fiscalizadora desenvolvida no exercicio de 2018.

I. Introducado

Como consequéncia da emissdao pela Sociedade de obrigacdes admitidas a negociacao na London
Stock Exchange, a Sociedade passou a ser considerada entidade de interesse publico, tendo em
consequéncia alterado o seu modelo de governo societario. Este, correspondente ao modelo latino
previsto nos artigos 278.2, n.° 1, alinea a) e 413.2, n.° 1, alinea b), ambos do Cddigo das Sociedades
Comerciais, compreende um Conselho de Administracdo, responsavel pela gestdo da Sociedade, um
Conselho Fiscal, responsavel pela fiscalizagdo da atividade da Sociedade, e um Revisor Oficial de
Contas independente do Conselho Fiscal.

O Conselho Fiscal em funcdes foi eleito na reunido da assembleia geral realizada em 26 de maio de
2017, para o mandato de 2015-2018, sendo composto por trés membros, todos independentes, em
conformidade com os critérios definidos no artigo 414.°, n.° 5 do CSC.

Todos os membros do Conselho Fiscal observam os critérios de compatibilidade para o exercicio da
respetiva funcao que se encontram previstos no artigo 414.9-A, n.° 1 do CSC.

II. Atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal relativamente ao exercicio de 2018

No ano de 2018 o Conselho Fiscal realizou 12 reunides, tendo desenvolvido varias agdes no ambito
das suas atribuicOes, das quais destaca as seguintes:

O acompanhamento permanente da Sociedade durante este periodo foi realizado, designadamente,
através de reunidoes com o Presidente do Conselho de Administracdo, com o Presidente da Comissao
Executiva, com o Administrador responsavel pela area financeira, com o responsavel e colaboradores
da Diregao Financeira e Administrativa da GGND, com a responsavel pela fungao de auditoria interna
do Grupo (Chief Audit Executive), com os responsaveis da Diregao de Contabilidade e Fiscalidade,
Diregdo de Assuntos Juridicos e Governance da Galp Energia, S.A., no ambito de contrato de
prestacao de servigos em vigor entre esta sociedade e a GGND, e com o Revisor Oficial de
Contas/Auditor Externo.

Através das referidas reunides, o Conselho Fiscal acompanhou, em particular, a situacdo financeira
da sociedade, o sistema de gestdo de risco do Grupo GGND, os principais processos litigiosos com
possivel impacto nas demostracoes financeiras do Grupo e as atividades de auditoria interna do



Grupo GGND, estas através da Chief Audit Executive (CAE), designada pelo Conselho de
Administracao da GGND por recomendacao do Auditor Externo apoiada pelo Conselho Fiscal.

Durante o ano de 2018, o Conselho Fiscal procedeu ainda ao acompanhamento do funcionamento
do sistema de governo societario adotado pela GGND e do cumprimento das normas legais,
regulamentares e estatutarias, tendo prestado recomendacdes relevantes para o aperfeicoamento
do governo da Sociedade.

O acesso do Conselho Fiscal a informacdo financeira foi realizado de forma regular e adequado,
através, quer da Direcdo Financeira da GGND, quer através da Direcdo de Contabilidade da
Galp Energia, S.A., responsavel pela preparacao da informacdo financeira, sem que tenham
surgido quaisquer constrangimentos no exercicio das suas funcoes.

A verificagdo da exatiddao dos documentos de prestacao de contas e fiabilidade da informacao
financeira e a fiscalizagdo do cumprimento das politicas, critérios e praticas contabilisticas foi exercida
pelo Conselho Fiscal através da andlise dos relatdrios elaborados pelo Revisor Oficial de
Contas/Auditor Externo.

O Conselho Fiscal realizou durante o ano de 2018 diversas acdes de acompanhamento, fiscalizagao
e avaliacao do funcionamento e adequacao dos sistemas de controlo interno, de gestao de riscos e
de auditoria interna da GGND, tendo ainda acompanhado a implementacdo pela Sociedade de
medidas destinadas a aperfeicoar o controlo interno em resposta a recomendacbes do Auditor
Externo e da Chief Audit Executive.

O Conselho Fiscal considera que a Sociedade tem atribuido crescente e reforcada importancia ao
desenvolvimento e aperfeicoamento dos sistemas de gestdo de riscos, nomeadamente através da
criacdo da Matriz de Riscos da GGND, de controlo interno e de auditoria interna, através da nomeacdo
da CAE e definicdo e execucao do respetivo plano anual de auditoria

O Conselho Fiscal procedeu, no ano de 2018, a avaliacdo da atividade do Auditor Externo, fazendo
o acompanhamento regular da sua atividade, nomeadamente, através da apreciacao critica dos
relatdrios e documentacado por si produzidos no desempenho das suas fungoes.

No ambito da verificacao do cumprimento das regras de independéncia do Auditor Externo, o Conselho
Fiscal autorizou a prestacdo de servicos ndo relacionados com servicos de auditoria para a qual é
necessario parecer prévio deste 6rgdo, tendo confirmado que foi salvaguardada a independéncia do
Auditor Externo. Estes servigos representaram 49,2% face aos servigos de auditoria prestados em
2018, portanto inferior ao limite de 70% estabelecido no artigo 4.° n.°© 2 do Regulamento UE n.°
537/2014 (Supervisao Europeia da Auditoria).

No ambito da sua funcdo de avaliacdo anual da atividade do Auditor Externo, o Conselho Fiscal
considera que o Auditor Externo prestou os seus servicos de modo satisfatdrio de acordo com o Plano
de Auditoria ao Grupo GGND em 2018 submetido ao Conselho Fiscal, tendo cumprido as normas e
regulamentos aplicdveis e revelado na sua atuagdao rigor técnico, qualidade nas conclusGes



apresentadas, designadamente ao nivel da revisdo legal de contas, oportunidade e eficiéncia nas
recomendacOes apresentadas e competéncia no ambito do desenvolvimento dos procedimentos
efetuados.

Com vista a selecao do Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo a propor a Assembleia Geral para
o novo mandato 2019-2021, o Conselho Fiscal acompanhou o processo de consulta ao mercado
iniciado em 2017 e organizado pela Sociedade com o apoio da Galp Energia, S.A., designadamente
das areas de Contabilidade e Fiscalidade e Compras & Contratos, ao abrigo de contrato de prestacdo
de servigos em vigor entre as duas entidades.

Tendo em consideracdao o relatério de avaliacdo técnica e comercial das propostas recebidas, o
Conselho Fiscal considerou as propostas apresentadas pela PwWC e pela Deloitte as duas mais
vantajosas e recomendou a eleicdo e designagao da PwC para, respetivamente, Revisor Oficial de
Contas e Auditor Externo no triénio 2019-2021 por se tratar da proposta que mereceu a avaliacdo
técnica mais elevada.

Lisboa, 12 de abril de 2019.

Presidente
Daniel Bessa

Vogal
Armindo Marcelino

Vogal
Pedro Antunes de Almeida



Disclaimer

O presente relatorio foi elaborado pela Galp Gas Natural Distribuicdo, S.A. («GGND» ou a «Sociedade») e pode ser alterado e
completado. Este relatdrio ndo constitui nem integra e ndo deve ser interpretado como uma oferta para vender ou para emitir nem
como um convite a apresentagdo de ofertas para compra ou outra forma de aquisicdo de valores mobilidrios emitidos pela Sociedade
ou por qualquer das suas sociedades dependentes ou participadas em qualquer jurisdicdo ou como um incentivo para realizar
atividades de investimento em qualquer jurisdicdo. Nem este relatorio, ou qualquer parte dele, nem a sua distribuicdo constituem a
base ou podem ser invocados em qualquer contexto, contrato ou compromisso ou decisdo de investimento, em qualquer jurisdicdo.
O presente relatdrio pode conter declarages prospetivas. DeclaragOes prospetivas sdo declaragbes que ndo estdo relacionadas com
factos historicos. As palavras «acreditar», «prever», «antecipar», «pretender», «estimar», «vir a», «poder», «continuar», «dever» e
expressoes similares geralmente identificam declaracdes prospetivas. Declaracdes prospetivas podem incluir declaracdes sobre:
objetivos, metas, estratégias, perspetivas de crescimento; planos, eventos ou desempenho futuros e potencial para o crescimento
futuro; liquidez, recursos de capitais e despesas de capital; perspetivas econdmicas e tendéncias do sector; procura de energia e
abastecimento; evolugcdo dos mercados da GGND; impacte das iniciativas regulamentares; a forca dos concorrentes da GGND. Neste
relatdrio, as declaragGes prospetivas sdo baseadas em diversas suposigbes, muitas das quais sdo baseadas, por sua vez, em
suposicoes, incluindo, sem limitacdo, a avaliacdo pela gestdo das tendéncias operacionais, dados contidos nos registos da Sociedade
e outros dados disponibilizados por terceiros. Embora a GGND acredite na razoabilidade com que tais suposicdes foram realizadas,
essas suposigdes encontram-se por ineréncia sujeitas a riscos significativos conhecidos e desconhecidos, incertezas, contingéncias e
outros fatores importantes que sao dificeis ou impossiveis de prever e estdo fora do seu controle. Fatores importantes que podem
levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negdcios da Sociedade, os desenvolvimentos da industria, as condigbes do mercado financeiro, a incerteza dos resultados dos
projetos futuros e operagoes, planos, objetivos, expectativas e intengles, entre outros. Tais riscos, incertezas, contingéncias e outros
fatores importantes podem conduzir a que os resultados reais da GGND ou da industria sejam materialmente diferentes dos resultados
expressos ou implicitos nesta apresentacdo por tais declaracGes prospetivas. A informagdo, opinides e declarages prospetivas
contidos neste relatdrio respeitam apenas a sua data e estdo sujeitos a modificacdo sem necessidade de comunicagdo. A GGND e os
respetivos representantes, agentes, trabalhadores ou assessores ndo pretendem, e expressamente nao assumem qualquer obrigacdao
ou dever de, elaborar ou divulgar qualquer suplemento, adenda, atualizada ou revisdo de quaisquer informagles, opinides ou
declaracoes prospetivas contidas neste relatorio com vista a refletir qualquer alteragdo, eventos, condigdes ou circunstancias.
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