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1. Destaques do primeiro semestre de 2020 

 

Desempenho financeiro 

O EBITDA consolidado da Galp Gás Natural Distribuição, S.A. ("GGND") foi de €53,8 m, mais €1,5 m YoY, 
correspondendo a um aumento de 2,9%, suportado favoravelmente pela consolidação da Tagusgás que 
contribuiu com €4,0 m, o que permitiu compensar a diminuição da taxa de remuneração dos seus ativos 
(“RoR”) e ajustamento s-2 publicado pela Entidade Reguladora dos Serviços Energéticos (ERSE), no valor total 
de c. -€2,3 m (excluindo Tagusgás). 

O resultado líquido atingiu €8,0 m, registando um decréscimo de €1,3 m, menos 13,7% YoY, tendo como 
principais causas a redução dos proveitos permitidos devido à referida redução da RoR e ao aumento das 
amortizações em €2,6 m (ou €1,0 m excluindo Tagusgás). Os principais efeitos positivos foram o impacto 
favorável da Tagusgás de €1,2 m e a redução do imposto sobre o rendimento de €1,0 m (ou €1,6 m excluindo 
Tagusgás). 

O Cash flow gerado por atividades operacionais aumentou €4,7 m YoY para €48,0 m, suportado pela 
melhoria do fundo de maneio durante o período, como resultado da redução dos pagamentos a fornecedores, 
menor pagamento relacionado com custos com o pessoal, menor pagamento de IVA e menor pagamento de 
TOS. Estes efeitos permitiram compensar os impactos negativos resultantes da redução nos volumes de gás 
natural veiculado e redução média de 3,5% da tarifa de uso de rede de distribuição (URD). O FCF situou-se 
em €37,2 m, mais €5,7 m YoY. 

A 30 de junho de 2020, a dívida líquida situava-se em €601,8 m, reduzindo €35 m face a dezembro de 2019, 
sobretudo por uma maior geração de caixa e reembolso das últimas prestações dos empréstimos bancários 
contraídos junto do BEI.  

O rácio da dívida líquida para EBITDA a situar-se nos 5,7x e o rácio de cobertura do serviço da dívida nos 3,7x, 
permite dar cumprimento aos rácios financeiros definidos no Programa de EMTN. 

Foram veiculados 8.682 GWh de gás natural no primeiro semestre de 2020, o que incluindo o efeito Tagusgás 
diminui 1.6% YoY. Excluindo Tagusgás e, face o contexto de abrandamento da economia, registou-se no 
primeiro semestre uma redução de 8,6% no volume distribuído de gás natural, devido à redução genérica dos 
consumos, com impacto imediato no segmento não doméstico. O decréscimo no sector industrial foi mais 
significativo (-9,2% YoY). 

O CAPEX totalizou €11,0 m, menos €1,0 m YoY, representando uma redução de 8,2% já planeada e em linha 
com a flexibilidade previsto no orçamento. Durante o primeiro semestre de 2020, foram ligados 3.340 novos 
locais de consumo e construídos 72 km de rede. 

A GGND durante o primeiro semestre do ano efetuou a venda da empresa Tagusgás Propano, S.A., tendo 
resultado desta operação uma mais valia de €0,07 m. 

Uma vez que a aquisição de 58,03% do capital social da Tagusgás ocorreu em julho de 2019, os valores 
comparativos a junho de 2019 não refletem a consolidação pelo método integral dos seus resultados, porque 
até esta data a participação financeira da GGND nesta empresa foi registada pelo método de equivalência 
patrimonial.  

 

Rating S&P 

Em maio de 2020, S&P Global Ratings reiterou o rating de longo prazo da GGND em ‘BBB-‘ com outlook 
estável. 



 

 

GALP GÁS NATURAL DISTRIBUIÇÃO, S.A. 

 

4/21 

 

 

Impactos COVID–19 

Como consequência da atual situação relacionada com a pandemia associada ao COVID-19, a gestão da 
GGND implementou as medidas constantes no seu plano de contingência, garantindo a continuidade e 
ininterruptibilidade do serviço de distribuição, bem como a gestão e manutenção de atividades, operações e 
todas as condições de prestação de serviço de energia como serviço público essencial aos consumidores, nos 
moldes estabelecidos pela ERSE. 

Em 18 de março de 2020, a ERSE publicou o Regulamento n.º 255-A/20201, que estabelece medidas 
excecionais e urgentes no sector energético por emergência epidemiológica COVID-19, designadamente 
alargamento em 30 dias do prazo de pré-aviso para a interrupção do fornecimento para os clientes 
domésticos (consumos anuais até 10.000m3) e a possibilidade dos consumidores e comercializadores pedirem 
o pagamento fracionado de dívidas, sem juros e moratórias, respetivamente. 

Em 8 de abril de 2020, com a aprovação do seu Regulamento nº 356-A/20202, a ERSE prorrogou os prazos 
das medidas excecionais até 30 de junho de 2020, estabelecendo novas medidas, abrangendo também 
empresas.  

Entretanto, por força da lei nº7/2020, de 10 de abril, a interrupção de fornecimento de clientes domésticos 
por facto imputável ao cliente foi proibida, disposição entretanto revista pela lei nº 18/2020, de 29 de maio, 
que prolongando o prazo de aplicação desta medida até ao dia 30 de setembro, o limitou a situações de 
desemprego, quebra de rendimentos do agregado familiar igual ou superior a 20 %, ou por infeção por COVID-
19. 

Como acima referido, a redução dos consumos, resultado das medidas de controlo sobre o surto de COVID-
19, tiveram um impacto imediato a partir de março. 

No final do primeiro trimestre a GGND desenvolveu cenários de potencial impacto do COVID-19 na economia, 
no que se refere ao decréscimo dos volumes faturados. Essa projeção inicial previa uma diminuição de 11% em 
2020, tendo sido registada no final do semestre uma redução de 6%. A evolução dos volumes veiculados em 
junho, evidenciam uma melhor recuperação do consumo do que os cenários elaborados pela GGND. 

No que respeita aos pagamentos fracionados, previstos nas regras extraordinárias aprovadas pela ERSE, os 
mesmos não tiveram impacto sobre as empresas do Grupo GGND, até junho de 2020, nem se espera que 
tenham até ao final do ano, não obstante terem sido recebidas algumas intenções de aplicação por parte dos 
comercializadores. 

Em relação ao CAPEX, a evolução até junho evidencia a flexibilidade identificada no plano de CAPEX. 
Considerando a suspensão de algumas atividades ao nível do CAPEX devido controlo deste surto, foram 
desenvolvidas medidas para manter a construção da rede, designadamente via o reagendamento do 
desenvolvimento de rede e linhas de serviço que foram antecipadas devido às restrições relacionadas à 
interação com o cliente. 

Devido à atual incerteza e duração da pandemia de COVID-19, pode haver alguma pressão no CFFO até o 
final do ano, refletindo a redução da faturação, o que pode levar a um impacto temporário nos covenants 
financeiros com uma expectativa de recuperação em 2022 e 2023. 

  

                                                 
1 https://dre.pt/application/conteudo/130399848 
 
2
 https://dre.pt/application/conteudo/131292972 

https://dre.pt/application/conteudo/130399848
https://dre.pt/application/conteudo/131292972
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A gestão da GGND continua a acompanhar a evolução da situação e a monitorizar os seus impactos através 
de grupos de trabalho constituídos especificamente para o efeito, no sentido de assegurar a implementação 
das necessárias medidas que permitam mitigar os riscos da pandemia COVID-19 nas suas operações e 
desempenho financeiro, designadamente em termos de rácios financeiros. 

 

Enquadramento Regulatório 

A atividade de distribuição de gás natural é suportada através da aplicação de tarifas reguladas aprovadas 
anualmente pela ERSE, tendo como base os Proveitos Permitidos.3 

O período regulatório, entendido como o prazo em que os parâmetros para cálculo dos proveitos permitidos 
se mantêm constantes, foi alargado para 4 anos, no lugar dos 3 anos anteriores, passando a coincidir com 
anos civis. Assim, o 5º período regulatório decorrerá de 1 de janeiro de 2020 a 31 de dezembro de 2023. 

Quanto ao cálculo dos Proveitos Permitidos, a ERSE manteve a metodologia, que resulta da soma do: (i) custo 
de capital, definido como o produto da base de ativos regulados (“RAB”) pela taxa de remuneração dos ativos 
regulados indexada às OTs Portuguesas a 10 anos (“RoR”) publicada pela ERSE, acrescido das amortizações 
e depreciações daqueles ativos; (ii) da recuperação dos OPEX (custos operacionais líquidos permitidos) 
indexado a fatores de eficiência (inflação, locais de consumo e volume de gás distribuído), com revisão dos 
parâmetros regulatórios aplicáveis4; e (iii) de ajustamentos, nomeadamente relacionados com o desvio 
tarifário. 

O desvio tarifário é definido como a diferença entre os proveitos permitidos faturados no ano s-2 e os 
proveitos reais no mesmo período. 

O cálculo da RoR é efetuado em função de uma média das yields das obrigações a 10 anos emitidas pelo 
Estado Português. 

A RoR prevista pela ERSE para a atividade de distribuição de gás natural para o Ano Gás 2019-2020 foi de 
5,20%, em comparação com 5,82% definida para o Ano Gás anterior.  

 

Gestão de risco 

Enquanto holding de um conjunto de empresas reguladas (“Grupo GGND”) que operam no sector da 
Distribuição de Gás Natural, a existência de um quadro regulamentar interno robusto e de uma abordagem 
disciplinada do risco são aspetos importantes na GGND.  

As operações do Grupo GGND têm uma natureza de longo prazo, o que implica que muitos dos riscos a que 
está exposta sejam permanentes. No entanto, o quadro regulamentar interno garante que as atividades são  

                                                 
3 https://www.erse.pt/atividade/regulamentos-gas-natural/tarifario/ 

4 Regulamento n.º 361/2019, publicado no Diário da República, 2.ª série - n.º 79/2019, de 23 de abril; aprovação das Tarifas e Preços de gás 

natural para o ano gás 2019-2020 e Parâmetros para o período de regulação 2020-2023, segundo a Diretiva n.º 12/2019, publicada no Diário 
da República, 2.ª série – n.º 123/2019, de 1 de julho. 

 

https://www.erse.pt/atividade/regulamentos-gas-natural/tarifario/
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conduzidas de acordo com os objetivos estratégicos, e os riscos são devidamente geridos por forma a criar 
valor de longo prazo para os acionistas. 

A GGND identificou como principais riscos do primeiro semestre de 2020, conforme descritos no Relatório de 
Gestão de 2019: (i) Incertezas regulatórias, legislativas e de compliance; (ii) Falhas dos Sistema de Informação; 
(iii) Riscos de Implementação de Projetos; (iv) Riscos Financeiros e de Mercado; e (v) Dependência de Terceiros.  

Os principais riscos da GGND são geridos, monitorizados e comunicados de acordo com as orientações gerais 
aceites pela GGND e pelo seu conjunto de empresas. 

Os principais riscos acima identificados são os previstos para o segundo semestre de 2020, destacando-se o 
risco de liquidez. A 30 de junho de 2020 a GGND tem €73,7 m em caixa e equivalentes, bem como €70,0 m 
em linhas de crédito disponíveis e portanto não utilizadas, perfazendo o montante total de €143,7 m. Estes 
montantes são suficientes para satisfazerem todos os seus passivos correntes. 
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2. Principais indicadores 

 

2.1 Indicadores operacionais 

 

 

2.2 Informação financeira 

 

 

 

  

Unid. 2020 2019

Locais de consumo com contrato ativo 1 # 1.112.830        1.109.490        3.340          0,3%

Volume distribuído 2 GWh 8.682 8.821                (138) (1,6%)

Extensão total da rede 1 km 13.266 13.194               72                 0,5%

Rede primária km 789                  789                   0 %

Rede secundária km 12.476             12.404             72                 0,6%

1 Os valores referentes a 2019 reportam a 31 dezembro, pelo que incluem indicadores operacionais da Tagusgás
2 Os valores referentes a 2019 reportam a junho de 2019, pelo que excluem os indicadores operacionais da Tagusgás

Primeiro Semestre

Variação YoY

milhares de €

2020 2019  *

EBITDA 53.772            52.257              1.515             2,9%

EBIT 29.070           30.110              (1.040) (3,5%)

Resultados financeiros (5.183) (4.993) 190               3,8%

Resultado líquido 7.994              9.268                (1.274) (13,7%)

Free cash flow 1 37.172             31.466              5.706           18,1%

Dívida líquida 2 601.844         576.285           25.559         4,4%

Ativo fixo líquido 3 1.160.936      1.068.271        92.665         8,7%

CAPEX 4 11.040            12.029              (989) (8,2%)

1 Fluxos das atividades operacionais - Fluxos das atividades de investimento
2 Dívida bancária + Emprestimos obrigacionistas - Caixa e equivalentes
3 Ativos tangiveis + Ativos intangiveis (excluindo Goodwill)
4 Capital expenditure considera as adições do ano de ativos tangíveis e intangíveis
* Exclui Tagusgás, até junho 2019 a participação financeira foi registada pelo método equivalência patrimonial

Variação YoY

Primeiro Semestre
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3. Informação financeira 

 

3.1 Demonstração de resultados 

 

 

Volume de negócios 

No primeiro semestre de 2020, o volume de negócios ascendeu a €83,7 m, apresentando um aumento de 1,9% 
YoY. Esta variação deveu-se ao contributo da Tagusgás em €6,4 m, permitindo compensar a diminuição da 
tarifa de acesso à rede e, consequentemente nos proveitos permitidos, inerente a uma menor RoR e 
ajustamento s-2 negativo, publicado pela ERSE, totalizando -€2,3 m (excluindo Tagusgás). 

 

Custos operacionais líquidos 

Os custos operacionais líquidos ascenderam a €30,0 m, mantendo-se em linha com os valores do período 
homólogo de 2019, o que significa que o acréscimo de custos referentes à Tagusgás, foram acomodados pela 
otimização e redução de custos, devido essencialmente à diminuição da Tarifa de Acesso à Rede (URT+UGS). 

  

milhares de €

2020 2019  *

Vendas e prestação de serviços 83.747             82.215              1.533            1,9%

Custos operacionais líquidos (29.975) (29.958) 18                 0,1%

Custo das vendas (1.793) (1.369) 424              31,0%

Fornecimentos serviços externos (22.705) (23.362) (658) (2,8%)

Custos com pessoal (10.136) (9.631) 505              5,2%

Outos proveitos (custos) operacionais 4.696                4.437               258              5,8%

Perdas por imparidade de contas a receber (38) (33) 5                   16,3%

EBITDA 53.772            52.257            1.515           2,9%

Amortizações, depreciações e imparidades 1 (24.634) (22.054) 2.579           11,7%

Provisões (69) (93) (25) (26,3%)

EBIT 29.070           30.110             (1.040) (3,5%)

Resultados de empresas associadas 70                     360                   (291) (80,7%)

Resultados financeiros 1 (5.183) (4.993) 190               3,8%

Resultados antes de impostos 23.956            25.477            (1.521) (6,0%)

Imposto sobre o rendimento (5.490) (6.473) (984) (15,2%)

Contribuição extraordinária sobre o sector energético (10.472) (9.735) 737               7,6%

Resultado líquido consolidado 7.994              9.268              (1.274) (13,7%)

Interesses que não controlam (370) (341) 28                 8,3%

Resultado líquido atribuível a acionistas da GGND 7.624              8.927              (1.303) (14,6%)

1 Inclui IFRS 16
* Exclui Tagusgás, até junho 2019 a participação financeira foi registada pelo método equivalência patrimonial

Variação YoY

Primeiro Semestre
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EBITDA 

O EBITDA aumentou 2,9% YoY para €53,8 m, impactado pela consolidação da EBITDA da Tagusgás de €4,0 
m, que permitiu acomodar a redução nos proveitos permitidos, acima referida. 

 

EBIT 

O EBIT diminuiu 3,5% YoY para € 29,1 m, refletindo o aumento das amortizações em €2,6 m. 

 

Resultados financeiros 

Durante o semestre, os resultados financeiros foram negativos em €5,2 milhões, revelando um ligeiro 
acréscimo devido aos juros do empréstimo obrigacionista contratado em agosto de 2019. 

 

Imposto sobre rendimento e CESE 

O imposto sobre o rendimento diminuiu de €6,5 m para €5,5 m, na sequência dos menores resultados 
operacionais. 

A CESE teve um impacto negativo nos resultados em cerca de €10,5 m, devido ao reconhecimento de €9,2 m 
da CESE para o ano de 2020 e o restante valor relativo a juros de mora. 

 

Resultado líquido 

O resultado líquido foi de €8,0 m, 13,7% abaixo YoY, principalmente devido à redução da RoR e ajustamento 
s-2 (-€2,3 m) e aumento das depreciações de €1,0 m (excluindo Tagusgás), não compensada pelo impacto 
positivo da Tagusgás de €1,2 m e redução do imposto sobre rendimento em €1,0 m (ou €1,6 m excluindo 
Tagusgás), devido ao menor resultado antes de impostos. 
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3.2 Cash flow 

 

 

 

O CFFO aumentou 10,9% YoY para € 48,0 m, uma vez que a redução em termos de recebimento de clientes 
foi acomodada pela redução dos pagamentos a fornecedores, pagamentos mais baixos relacionados com 
pessoal, IVA e TOS. 

O Cash flow das atividades de investimento foi favoravelmente impactado pela venda de 100% da 
participação da Tagusgás Propano, por €2,8 m (incluindo suprimentos). 

O Cash flow no final do período foi de €73,7 m. 

 

  

milhares de €

2020 2019  * Var. YoY

Caixa e equivalentes no início do período 42.705           48.105            (5.400)

Recebimentos de clientes 122.305           129.590           (7.285)

Pagamentos a fornecedores (30.768) (40.819) 10.050

Pagamentos ao pessoal 1 (10.889) (11.618) 730

Pagamento do imposto sobre o rendimento (3.463) (448) (3.015)

Pagamento de imposto sobre o consumo (IVA) (15.069) (17.804) 2.735

Pagamento de taxas de ocupação do subsolo (TOS) (12.413) (15.064) 2.651

Outros (pagamentos)/recebimentos (1.751) (581) (1.170)

Cash flow das atividades operacionais 47.952            43.256            4.696

Investimento (ativos tangíveis e intangíveis) (13.615) (11.737) (1.879)

Investimentos financeiros 2.835                (54) 2.890

Juros e proveitos similares 0 1                         (1)

Cash flow das atividades investimento (10.780) (11.790) 1.010

Empréstimos pagos (4.749) (4.749) -

Encargos financeiros líquidos 2 (1.014) (910) (104)

Pagamento de dividendos 0 (36.898) 36.898

Cash flow das atividades financiamento (5.763) (42.557) 36.794

Variação líquida de caixa 31.409            (11.091) 42.500

Variação de perimetro (445) - -

Caixa e equivalentes no final do período 73.669            37.014            36.655

* Exclui Tagusgás, até junho 2019 a participação financeira foi registada pelo método equivalência patrimonial

2 Inclui pagamento de locações e juros de locações (IFRS 16)

Primeiro Semestre

1 Inclui pagamentos a pessoal, reformas e pré-reformas, fundo de pensões,  segurança social e IRS
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3.3 Situação financeira 

 

 

A 30 de junho de 2020, ativo fixo líquido era de € 1.160,9 m, inferior em €15,4 m YoY, refletindo ao aumento 
das amortizações, não compensado pelo aumento do CAPEX. 

O decréscimo do capital empregue deveu-se sobretudo à variação favorável do fundo de maneio. 

A dívida líquida neste período situava-se em € 601,8 m, apresentando uma redução de €35,3 m, suportada 
pela maior geração de caixa e reembolso das últimas prestações dos empréstimos contratados com o BEI. 

 

 

3.4 Rácios financeiros 

 

Os rácios financeiros dívida líquida/ EBITDA e RCSD, definidos ao abrigo do programa EMTN, a 30 de junho 
de 2020, encontram-se dentro dos limites estabelecidos.   

milhares de €

30 jun.2020 31 dez.2019 **
Var. vs 31 
dez.2019

Ativo fixo líquido 1.160.936         1.176.350         (15.414)

Direitos de uso ativos (IFRS 16) 12.805             13.915               (1.110)

Fundo de maneio (2.359) 7.986                (10.344)

Subsidios ao investimento (219.641) (223.476) 3.835           

Outros ativos (passivos) não correntes (115.579) (110.109) (5.470)

Capital empregue 836.162          864.666        (28.503)

Dívida de curto prazo 1.052                5.268                (4.216)

Dívida de médio e longo prazo 674.473           674.626           (153)

Dívida total 675.524         679.894         (4.370)

Caixa e equivalente 73.680             42.705             30.974        

Dívida líquida 601.844         637.188          (35.344)

Capital próprio 234.318           227.477           6.841           

Capital próprio e dívida líquida 836.162          864.666        (28.503)

Net Debt to equity 2,6x 2,8x -

** Inclui Tagusgás

Lock-up Default

Dívida Líquida1 / EBITDA 2 > 6,5x > 7,0x

Rácio de Cobertura do Serviço da Dívida 3 < 2,0x < 1,5x

1 Dívida Bancária + Empréstimo Obrigacionista + Juros Especializados - Caixa e Equivalentes
2 EBITDA a 30 de junho de 2020, anualizado de forma linear
3 (Cash Flow da Atividade Operacional - Pagamentos CAPEX)/Serviço de Juros - anualizado

Primeiro Semestre

Limites2020

3,7x

5,7x
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4. Factos relevantes ocorridos após o encerramento do primeiro semestre de 2020 

 

Em virtude da atual conjuntura resultante do surto COVID-19, que se mantém à presente data e se perspetiva 
que continue a resultar em alguns constrangimentos/efeitos adversos nos próximos meses, a gestão da 
GGND continuará a acompanhar a evolução da situação através de um grupo de acompanhamento 
constituído especificamente para o efeito e a assegurar a implementação das medidas constantes no seu 
Plano de Contingência, com os ajustes que se revelem necessários face aos desenvolvimentos verificados a 
cada instante. As medidas têm sido tomadas no sentido de proteger as pessoas e prevenir o risco de contágio, 
considerando Colaboradores, Clientes, Fornecedores e restantes Stakeholders. Visam igualmente controlar o 
risco operacional, a manutenção das suas atividades e a mitigação de impactos financeiros materialmente 
relevantes nas empresas do Grupo GGND. 
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Lisboa, 28 de julho de 2020 

 

O Conselho de Administração 

 
 

_______________________________________________________ 
Carlos Manuel Costa Pina 

Presidente 
 
 

_______________________________________________________ 

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco 

Vice-Presidente 

 
 

_______________________________________________________ 
Gabriel Nuno Charrua de Sousa 

Vogal 
 
 

_______________________________________________________ 

Yoichi Onishi  
Vogal 

 
 

_______________________________________________________ 
José Manuel Rodrigues Vieira 

Vogal 
 
 

_______________________________________________________ 

Ana Isabel Simões Dias dos Santos Severino 

Vogal 
 
 

_______________________________________________________ 

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos 
Vogal 

 

 

_______________________________________________________ 

Yoichi Noborisaka 
Vogal 

  



 

 

GALP GÁS NATURAL DISTRIBUIÇÃO, S.A. 

 

14/21 

 

5. Anexos 

 

5.1 Orgãos sociais 

A composição dos Órgãos Sociais da Galp Gás Natural Distribuição, S.A. a 30 de junho de 2020 é a seguinte: 

 

Mesa da Assembleia Geral 
Ana Paz Ferreira da Câmara Perestrelo de Oliveira, presidente 
Rafael de Almeida Garrett Lucas Pires, secretário 
 

Secretária da Sociedade 

Rita Andrade Lopes Picão Fernandes Campos de Carvalho, efetiva 
Inês Freire Figueira Ribeiro, suplente 

 
Conselho de Administração 
Carlos Manuel Costa Pina, presidente 
Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco, vice-presidente (independente) 

Gabriel Nuno Charrua de Sousa, vogal 

Yoichi Onishi, vogal 
José Manuel Rodrigues Vieira, vogal 

Ana Isabel Simões Dias dos Santos Severino, vogal 

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos, vogal 

Yoichi Noborisaka, vogal 
 
Comissão Executiva 
Gabriel Nuno Charrua de Sousa, CEO 
Yoichi Onishi, CFO 
José Manuel Rodrigues Vieira, COO 
 
Conselho Fiscal 
Daniel Bessa Fernandes Coelho, presidente 
Pedro Antunes de Almeida, vogal 
Armindo José Faustino dos Santos Marcelino, vogal  
Amável Alberto Freixo Calhau, vogal suplente 
 
Revisor Oficial de Contas 
PricewaterhouseCoopers & Associados – SROC, Lda., inscrita na OROC com o nº 183 e inscrita na CMVM com 
o nº 20161485 representada por: 
Rita da Silva Gonçalves dos Santos, ROC n.º 1681, efetiva 
José Manuel Henriques Bernardo, ROC n.º 903, suplente 
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5.2 Menções obrigatórias 

 

Participações qualificadas no capital social da sociedade a 30 de junho de 2020 

 

 

 

Posição acionista dos membros dos órgãos de Administração e Fiscalização a 30 de junho de 2020 

Nenhum dos membros dos órgãos de administração e fiscalização era titular a 30 de junho de 2020 de ações 
ou obrigações emitidas pela GGND. 

 

Principais transações relevantes entre partes relacionadas realizadas no primeiro semestre de 

2020 

(Artigo 246.º, n.º 3, alínea c) do Código dos Valores Mobiliários) 

Durante o primeiro semestre de 2020 não foram realizadas transações relevantes com partes relacionadas 
da GGND que tenham afetado significativamente a sua situação financeira ou o respetivo desempenho, nem 
que importem uma alteração à informação incluída no relatório anual referente ao exercício de 2019, 
suscetíveis de ter um efeito significativo na sua posição financeira ou no respetivo desempenho durante os 
primeiros 6 meses do exercício de 2020. 

  

Acionistas N.º de Ações Valor Nominal %

Galp Gas & Power, SGPS, S.A. 69.385.084 1,00 EUR 77,5%

MEET Europe Natural Gas, Lda. 20.144.057 1,00 EUR 22,5%

Total 89.529.141 1,00 EUR 100%



 

 

GALP GÁS NATURAL DISTRIBUIÇÃO, S.A. 

 

16/21 

5.3 Declarações sobre a conformidade da informação apresentada 

Declaração dos membros do Conselho de Administração 

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 246º, n.º 1, alínea c) do Código dos Valores Mobiliários, 
cada um dos membros do Conselho de Administração da GGND abaixo indicados declara que, tanto quanto 
é do seu conhecimento, a informação constante das demonstrações financeiras consolidadas referentes ao 
primeiro semestre do exercício de 2020 foi elaborada em conformidade com as normas contabilísticas 
aplicáveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situação financeira e dos 
resultados da GGND e das empresas incluídas no perímetro da consolidação, e que o relatório de gestão 
intercalar referente ao primeiro semestre do exercício de 2020 expõe fielmente os acontecimentos 
importantes que ocorreram no período a que se refere e o impacto nas respetivas demonstrações financeiras, 
bem como uma descrição dos principais riscos e incertezas para os seis meses seguintes. 
 

 

Lisboa, 28 de julho de 2020 

O Conselho de Administração 

 

Presidente: 

 
 
_______________________________________________________ 

Carlos Manuel Costa Pina 

 

 

Vice-Presidente:  

 
 
_______________________________________________________ 

Maria Leonor Galo Pedrosa dos Santos Machado de Baptista Branco  
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Vogais:  

 
 
_______________________________________________________ 

Gabriel Nuno Charrua de Sousa  

 
 
_______________________________________________________ 

Yoichi Onishi  

 
 
_______________________________________________________ 

José Manuel Rodrigues Vieira 

 
 
_______________________________________________________ 

Ana Isabel Simões Dias dos Santos Severino 

 
 
_______________________________________________________ 

Maria Marta de Figueiredo Geraldes Bastos 

 
 
_______________________________________________________ 

Yoichi Noborisaka 
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Declaração dos membros do Conselho Fiscal 

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 246.º, n.º 1, alínea c) do Código dos Valores Mobiliários, 
cada um dos membros do Conselho Fiscal da GGND abaixo indicados declara que, tanto quanto é do seu 
conhecimento, as demonstrações financeiras consolidadas referentes ao primeiro semestre do exercício de 
2020 foram elaboradas em conformidade com as normas contabilísticas aplicáveis, dando uma imagem 
verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situação financeira e dos resultados da GGND e das 
empresas incluídas no perímetro da consolidação, e que o relatório de gestão intercalar referente ao primeiro 
semestre do exercício de 2020 expõe fielmente os acontecimentos importantes que ocorreram no período a 
que se refere e o impacto nas respetivas demonstrações financeiras, bem como a descrição dos principais 
riscos e incertezas para os seis meses seguintes. 

Lisboa, 28 de julho de 2020 

O Conselho Fiscal 

Presidente: 

 
 
_______________________________________________________ 

Daniel Bessa Fernandes Coelho 

 
 

Vogais: 

 
 
_______________________________________________________ 

Pedro Antunes de Almeida 

 
 
_______________________________________________________ 

Armindo José Faustino dos Santos Marcelino 
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5.4 Demonstrações financeiras consolidadas a 30 de junho de 2020 
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5.5 Relatório de revisão limitada de demonstrações financeiras consolidadas 

 
  



 

PricewaterhouseCoopers & Associados – Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. 
Sede: Palácio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3º, 1069-316 Lisboa, Portugal 
Receção: Palácio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, nº16, 1050-121 Lisboa, Portugal 
Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt  
Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000 
Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o nº 183 e na CMVM sob o nº 20161485 
 
PricewaterhouseCoopers & Associados – Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence à rede de entidades que são membros da PricewaterhouseCoopers International Limited,  
cada uma das quais é uma entidade legal autónoma e independente.   

 

Relatório de Revisão Limitada de Demonstrações Financeiras Consolidadas 
 
 
Introdução 

 
Efetuámos uma revisão limitada das demonstrações financeiras consolidadas anexas da Galp Gás 
Natural Distribuição, S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstração da posição financeira 
consolidada em 30 de junho de 2020 (que evidencia um total de 1.355.868 milhares de euros e um total 
de capital próprio de 234.318 milhares de euros, incluindo um resultado líquido consolidado do período 
de 7.994 milhares de euros), as demonstrações dos resultados e do resultado integral consolidados, 
das alterações no capital próprio e dos fluxos de caixa relativas ao período de seis meses findo 
naquela data, e as notas anexas às demonstrações financeiras consolidadas que incluem um resumo 
das políticas contabilísticas significativas. 
 
Responsabilidades do órgão de gestão 

 
É da responsabilidade do órgão de gestão a preparação de demonstrações financeiras consolidadas 
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posição financeira consolidada, o desempenho 
financeiro e os fluxos de caixa consolidados da Entidade de acordo com a Norma Internacional de 
Contabilidade 34 – Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na União Europeia, e pela criação e 
manutenção de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparação de 
demonstrações financeiras consolidadas isentas de distorção material devida a fraude ou erro. 
 
Responsabilidades do auditor 

 
A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusão sobre as demonstrações financeiras 
consolidadas anexas. O nosso trabalho foi efetuado de acordo com as normas internacionais de 
revisão limitada de demonstrações financeiras e demais normas e orientações técnicas e éticas da 
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. Estas normas exigem que o nosso trabalho seja conduzido 
de forma a concluir se algo chegou ao nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as 
demonstrações financeiras consolidadas, como um todo, não estão preparadas em todos os aspetos 
materiais de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 – Relato Financeiro Intercalar tal 
como adotada na União Europeia. 
 
Uma revisão limitada de demonstrações financeiras é um trabalho de garantia limitada de fiabilidade. 
Os procedimentos que efetuámos consistem fundamentalmente em indagações e procedimentos 
analíticos e consequente avaliação da prova obtida. 
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Os procedimentos efetuados numa revisão limitada são significativamente mais reduzidos do que os 
procedimentos efetuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Internacionais de 
Auditoria (ISAs). Consequentemente, não expressamos uma opinião de auditoria sobre estas 
demonstrações financeiras consolidadas. 
 
Conclusão  

 
Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as 
demonstrações financeiras consolidadas anexas não apresentam de forma verdadeira e apropriada, 
em todos os aspetos materiais, a posição financeira consolidada da Galp Gás Natural Distribuição, S.A. 
em 30 de junho de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao 
período de seis meses findo naquela data de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 – 
Relato Financeiro Intercalar tal como adotada na União Europeia. 
 
 
31 de julho de 2020 
 
PricewaterhouseCoopers & Associados  
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. 
Inscrita na Comissão do Mercado de Valores Mobiliários sob o nº 20161485 
representada por: 
 
 
 
 
Rita da Silva Gonçalves dos Santos, R.O.C.  
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6. Abreviaturas 
 

BEI: banco europeu de investimento 
c.: circa 
CESE: contribuição extraordinária sobre o sector energético 
CFFO:  cash flow gerado por atividades operacionais 
EBIT:  earnings before interest and taxes; ou seja, resultado operacional 
EBITDA: earnings before interest, taxes, depreciation, amortization and provisions; ou seja, ebit mais 

depreciações, amortizações e provisões 
EMTN: euro medium term note 
EUR/ €: euro 
ERSE: entidade reguladora dos serviços energéticos 
FCF: free cash flow 
GGND: galp gás natural distribuição, s.a. 
GN: gás natural 
GWh: gigawatt hora 
m: milhão 
URD: tarifa de uso de acesso à rede de distribuição 
URT: tarifa de uso de acesso à rede de transporte 
UGS: tarifa de uso global do sistema 
Unid: unidade 
Var.: variação 
YoY: year-on-year (variação anual) 

 
 



 
 

 
 
 
Declaração  
 
O presente relatório constitui o Relatório de Gestão e Contas de acordo com os requisitos da legislação Portuguesa e 
Europeia, apresentado junto da Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM) referente ao exercício findo 
em 30 de junho de 2020 para a Galp Gás Natural Distribuição, S.A. (a «Sociedade») e as suas subsidiárias (em conjunto 
designadas  por  “GGND”).  O  presente  relatório  pode  conter  declarações  prospetivas,  incluindo,  sem  limitação, 
relacionadas  com  resultados  futuros,  nomeadamente  fluxos  de  caixa,  dividendos  e  retorno  acionista;  liquidez, 
despesas de capital e operacionais; níveis de performance e planos, calendários e resultados de execução de projetos; 
desenvolvimentos no mercado em que a GGND opera; e impactos da pandemia COVID‐19 nos negócios e resultados 
da GGND, que pode divergir significativamente em função de diversos fatores, incluindo oferta e procura de energia, 
designadamente  gás natural  e outros  fatores de mercado que os  afetem; os  resultados obtidos  com políticas  e 
medidas  governamentais,  incluindo  medidas  adotadas  em  relação  ao  COVID‐19  e  para  a  manutenção  do 
funcionamento das economias e dos mercados nacionais e internacionais; os impactos da pandemia COVID‐19 nas 
pessoas e nas economias; o impacto das medidas adotadas pela GGND para proteger a saúde e segurança dos seus 
trabalhadores, clientes, fornecedores e restantes stakeholders; as ações dos competidores e contrapartes comerciais 
da GGND; a capacidade de acesso aos mercados de dívida de curto e médio prazo atempadamente e em condições 
económicas adequadas; a atuação dos consumidores; outros fatores  jurídicos e políticos,  incluindo a obtenção de 
autorizações administrativas necessárias; eventos operacionais ou dificuldades técnicas inesperadas; o resultado de 
negociações comerciais, incluindo com governos e entidades privadas; e outros fatores apresentados no Relatório & 
Contas da GGND apresentado à Comissão do Mercado de Valores Mobiliários (CMVM) em relação ao exercício findo 
a 31 de dezembro de 2019 e disponível no sítio da internet da GGND (https://galpgasnaturaldistribuicao.pt/Investors‐
Investidores/Versao‐Portuguesa/Relatorios‐e‐Contas).  Declarações  prospetivas  são  declarações  que  não  são  em 
relação a fatos históricos e envolvem riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos que podem fazer com que os 
resultados,  desempenho  ou  eventos  reais  difiram  materialmente  daqueles  expressos  ou  implícitos  em  tais 
declarações prospetivas. Fatores  importantes que podem conduzir a que os resultados reais sejam materialmente 
diferentes das declarações prospetivas encontram‐se identificados no Relatório de Gestão e Contas da GGND para o 
exercício  findo  em  31  de  dezembro  de  2019.  A  GGND  e  os  seus  representantes,  agentes,  trabalhadores,  ou 
consultores  não  pretendem,  e  expressamente  negam  qualquer  dever,  compromisso  ou  obrigação  de  elaborar, 
divulgar,  qualquer  complemento,  alteração,  atualização  ou  revisão  das  informações,  opiniões  ou  declarações 
prospetivas contidas neste relatório com vista a refletir qualquer alteração em eventos, condições ou circunstâncias. 
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